


Hinweis:

Bei dieser Vermdgensanlage handelt es sich um eine unternehmerische Beteiligung,
deren weitere Entwicklung nicht vorhersehbar ist. Die kinftige Entwicklung kann
von den Prognosen in diesem Verkaufsprospekt abweichen.

Diese Vermogensanlage richtet sich an Anleger, die in Grundzigen rechtliche,
steuerliche und wirtschaftliche Kenntnisse haben und mit der entsprechenden Termi-
nologie vertraut sind. Interessenten, die Fragen im Zusammenhang mit dieser
Vermoégensanlage haben, wird empfohlen, sich vor Beitritt von einem fachkundigen
Dritten beraten zu lassen.

Die in diesem Verkaufsprospekt abgebildeten Schiffe sind lediglich als grafischer Bestandteil der Vermogensanlage zu verstehen.
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WICHTIGE HINWEISE

Wichtige Hinweise

Emittentin dieser Vermogensanlage ist:
Maritim Equity Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG,
mit Sitz in Zippelhaus 2, 20457 Hamburg,

in diesem Verkaufsprospekt auch Beteiligungsgesellschaft genannt.

Anbieterin der Vermdgensanlage ist:

Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,

mit Sitz in Zippelhaus 2, 20457 Hamburg,

in diesem Verkaufsprospekt auch MARITIM EQUITY genannt.

Dieser Verkaufsprospekt wird von der Beteiligungsgesellschaft in Zusammenarbeit

mit der Anbieterin herausgegeben.

Erklarung

Die Anbieterin, die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, vertre-
ten durch die Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH, diese vertreten durch
ihre Geschéaftsfiihrer Dr. Werner GroBekamper und Dr. Albrecht Gundermann,
tibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Verkaufsprospektes und erklart,
dass ihres Wissens die Angaben im Verkaufsprospekt richtig und keine wesent-
lichen Umstdnde ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung: 12. Dezember 2008

L e i,

Dr. Albrecht Gundermann

Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH,
diese handelnd als personlich haftende Gesellschafterin der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG







VORWORT

Eigenkapital fiir maritime Investitionen -
Hohe Chancen in veranderten Markten

Die Mitte 2007 einsetzende Finanzmarktkrise hat sich auf alle Wirtschaftsbereiche ausgeweitet und dazu gefiihrt, dass die Banken weltweit
bei der Kreditvergabe immer vorsichtiger geworden sind. Die Auswirkungen sind auch deutlich auf dem Schifffahrtsmarkt zu sptren.
Hoheres Eigenkapital, hohere Kreditkosten und mehr Kreditsicherheiten werden von den deutschen Reedern verlangt. Gleichzeitig sind die
Charterraten in nahezu allen Schifffahrtssegmenten in kurzer Zeit auf historische Tiefstande gefallen. Die Zurtickhaltung beim Konsum wie

auch der Mangel an Bankgarantien fiir Handelsgeschafte verschiedener Art beeintrachtigen das Frachtvolumen in hohem MafBe.

Dennoch bleibt die Schifffahrt mittel- und langfristig ein Wachstumsmarkt, der ausgezeichnete Ertragschancen bietet. Solange die Globalisie-
rung fortgesetzt wird, d.h., internationale Arbeitsteilung weiterhin stattfindet und Schwellenlander ihre Entwicklung zu Industrienationen
weiter verfolgen, wird die steigende Nachfrage nach Schiffen als Transportmittel einen Angebotsiiberhang immer wieder ausgleichen. Fiir die
kommenden vier Jahre betragt der jahrliche Eigenkapitalbedarf deutscher Reeder zur Finanzierung der bestellten Neubauten rund
€ 5 Mrd., wobei der deutsche Schiffsfondsmarkt aller Voraussicht nach nur eine Summe zwischen € 1,0-2,5 Mrd. zur Verfligung stellen
kann. Die Nachfrage nach Eigenkapital fur Schiffsinvestitionen ist deutlich gestiegen. Wer tber Eigenkapital verftigt, kann die Bedingungen

der Investition zunehmend bestimmen.

Im Bau als auch im Betrieb befindliche Schiffe missen in der aktuellen Marktlage ihre Finanzierung moglicherweise neu ordnen. In diesem
Umfeld konnten attraktive Schiffe zu einem gunstigen Preis erworben werden oder der Einstieg bei Schiffen zur Starkung der Liquiditat
einer Einschiffsgesellschaft moglich sein. Flexiblen Finanzierungsformen, wie MARITIM EQUITY Ill, kommt eine besondere Bedeutung zu,
da sie Eigenkapital vorhalten und schnell auf solche sich verdndernde Marktgegebenheiten reagieren kénnen. Dabei soll gemeinsam mit
leistungsfahigen Reedereien, Banken oder anderen Kapitalgebern im Rahmen der bewahrten, unternehmerisch gepragten Kommandit-
gesellschaft in verschiedene attraktive Schiffsprojekte investiert werden, um so an den Ergebnissen eines diversifizierten Schiffsportfolios

teilzunehmen.

Grundlage des MARITIM EQUITY-Konzeptes bleibt auch weiterhin, dass neben dem Anlegerkapital ein nennenswerter Anteil des Eigen-
kapitals von dem Reeder und/oder anderen Kapitalgebern erbracht werden soll. Dabei soll der Giberwiegende Teil des MARITIM EQUITY Ill-
Kapitals bevorrechtigt bedient werden. Beides kommt dem gestiegenen Sicherheitsbedirfnis der Anleger entgegen. Die Schiffseigner, ob
Reeder, Banken oder Dritte, starken in Zeiten der Kreditkrise dadurch ihre Eigenkapitalquoten und bekommen deshalb die notwendigen
Kredite zur Finanzierung ihrer Flotten. Insgesamt wird flr die Anleger eine Vermdgensmehrung von 6 - 8 % p.a. nach Steuern zzgl. Kapital-

rlckzahlung Uber eine Laufzeit von 12-15 Jahren angestrebt.

Mit der Uber 30-jahrigen Erfahrung der beteiligten Partner und deren Gesellschafter im Schifffahrtsmarkt bietet MARITIM EQUITY Il dem

sicherheitsbewussten Anleger eine Kapitalanlage, die die aktuelle Marktsituation nutzt und attraktive Ertragschancen eréffnet.

4 feestsc.,

Dr. Albr Gundermann

Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH,
diese handelnd als personlich haftende Gesellschafterin der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
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Vermoégensanlage

Gemeinsam mit leistungsstarken Partnern, wie Reedereien, Banken
und gegebenfalls weiteren Investoren, wird Maritim Equity Betei-
ligungsfonds Il mbH & Co. KG (im Folgenden auch , MARITIM
EQUITY 1II") verschiedene Schiffe finanzieren. Durch die Inves-
tition in verschiedene Schiffstypen und -gréBen mit unterschied-
lichen Charterern wird das Risiko gestreut. Den Anlegern bietet
sich damit die Maglichkeit, zu einem aktuell gtinstigen Preis in
die Schifffahrt einzusteigen und an der dynamischen Entwicklung

der Schifffahrtsmarkte teilzuhaben.

Bislang erfolgt die Finanzierung von Schiffsprojekten zu 60-70 %
durch Banken. Die verbleibenden 30-40 % wurden durch einzu-
werbendes Eigenkapital erbracht. Bei klassischen Schiffsfonds
wird das Eigenkapital Uberwiegend durch Anleger zur Verfligung
gestellt. Das Konzept von MARITIM EQUITY Il sieht dagegen eine
Beteiligung der Reedereien und ggf. Banken oder anderer Partner

von rund 25-75 % des benétigten Eigenkapitals vor.
Bei jeder einzelnen Investition bleibt der Reeder durch eine nen-

nenswerte eigene Beteiligung Miteigentimer des jeweiligen

Schiffes. Er handelt nicht nur als reiner Dienstleister wie bei vielen

Eckdaten

klassischen Schiffsfonds, sondern hat durch das investierte Kapi-
tal ein groBes Interesse am Erfolg des Schiffes. Somit soll ein
hohes MaB an Interessengleichheit zwischen dem Eigenkapital

des Reeders und dem Anlegerkapital erreicht werden.

Ein Verkauf des Schiffes bei einem guten Angebot ist als Ergebnis
dieser Interessengleichheit zudem wahrscheinlicher, wenn der
Reeder oder andere Kapitalgeber nennenswert am Schiff beteiligt

sind. Mithin kann ggf. ein schnellerer Kapitalrtckfluss erfolgen.

Dem erhohten Sicherheitsbedtrfnis des Anlegers soll durch die
beabsichtigte Gberwiegend bevorrechtigte Bedienung des MARITIM
EQUITY Il — Kapitals auf Ebene der Schiffsgesellschaft Rechnung
getragen werden. Dariiber hinaus kénnen auch Investitionen geta-
tigt werden, die auf der Grundlage einer klassischen Gleichstellung
von Investoren- und Reedereikapital erfolgen. Nach Begleichung der
Fondskosten und Steuern wird fur die Anleger von MARITIM
EQUITY Il eine Vermdgensmehrung von 6-8% p.a. zzgl. Kapital-
rlckfiihrung prognostiziert. Dieses Ergebnis wird nicht zuletzt durch

eine im Marktvergleich hohe Investitionsquote erreicht.

0 30-jahrige Markterfahrung und Vernet-
zung der Partner in der Schifffahrts-
branche

Q Uberwiegend bevorrechtigte Auszah-
lungen

0 6-8 % Vermodgensmehrung p.a. zzgl.
Kapitalrtickfiihrung nach Steuern
geplant (Prognose)

Q Geringe steuerliche Belastung durch
die Tonnagesteuer

QA Aufbau eines diversifizierten Portfolios
im Wachstumsmarkt Schifffahrt

0 Geringe Korrelation der Schifffahrts-
markte mit anderen Markten und
somit Beitrag zur Risikodiversifikation
in jedem Anlegerportfolio

0 Hohe Investitionsquote durch giinstige
Kostenstruktur

Q 12-15 Jahre Laufzeit geplant
Q Anlegerorientiertes Vertragswerk,

grundsatzlich keine vertragliche
Handelsbeschrankungen der Anteile
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Die Vermogensanlage MARITIM EQUITY Il bietet dem Anleger
eine attraktive Maglichkeit, in die Schifffahrt zu investieren. Im
Vergleich zum klassischen Schiffsfonds unterscheidet sich MARITIM
EQUITY vor allem in drei Aspekten:

—_

. Der klassische Schiffsfonds wirbt Kapital fur ein bereits erwor-
bendes Schiff ein. MARITIM EQUITY Il hingegen investiert erst
nach Einwerbung entsprechenden Eigenkapitals. Damit wird
MARITIM EQUITY schneller handlungsféhig. Vor allem in
schwierigen Marktphasen, in denen Banken kaum oder nur
unter hohen Auflagen Kredite vergeben, kénnen Chancen
genutzt werden. Jeder Investor weif3: Die beste Investition tatigt

der, der Uber Kapital verfiigt und handeln kann.

2. Neben MARITIM EQUITY IIl soll ein starker Partner, ob Reeder,
Bank oder ein weiterer Investor, nennenswert am Eigenkapital
der jeweiligen Investition beteiligt sein. Hierdurch soll groBere

Sicherheit fiir die Anleger erreicht werden.

3. Die Uberwiegend bevorrechtigte Bedienung des MARITIM
EQUITY lll-Kapitals sowie die Existenz nachrangigen Kapitals
von dritter Seite soll den Anlegern ein hohes MaB an Sicherheit

bieten.

Schifffahrt ist eine uralte Branche, deren kommerzielle Ergebnisse
schon lange dokumentiert werden. In den vergangenen
150 Jahren haben sich Schifffahrtsmarkte durch teilweise extreme
Schwankungen ausgezeichnet. Schwache Marktlagen stellen
dementsprechend eine Chance dar, antizyklisch in den Markt ein-
zusteigen, um mittel- bis langfristig Uberproportional von steigen-
den Markten zu profitieren. Investoren, die sich wahrend der
Asienkrise Ende der neunziger Jahre oder nach dem weltweiten
Wirtschaftsabschwung im Zuge der Attentate auf das World Trade
Center 2001 zum Einstieg in die Schifffahrt entschlossen haben,
haben mehr als andere von den sich in der Folge erholenden

Markten profitiert.

Die seltene Konstellation von restriktiven Kredit- und schwachen
Chartermarkten konnte einerseits die Chance bieten, nicht finan-
zierte Neubauten zu glnstigen Konditionen zu erwerben und
andererseits Schiffe der fahrenden Flotte mit neuem Eigenkapital
auszustatten. Das Investitionskonzept von MARITIM EQUITY Ii
erlaubt es, schnell und unburokratisch solche Gelegenheiten am

Markt zu nutzen.

Die Beteiligungsgesellschaft wird tber Schiffsgesellschaften tber-
wiegend in mittlere und groBe Containerschiffe sowie zu einem
geringeren Anteil in Massengut- und Tankschiffe investieren. Klei-
nere Schiffstonnage wird wegen des ungunstigen Erlés-Betriebs-
kostenverhéltnisses und die sehr groBe Schiffstonnage wegen
limitierter Fahrtgebiete und eine deutlich geringere Anzahl mog-

licher Charterer als weniger attraktiv eingeschatzt.

Bei der Auswahl der Investitionen spielt neben der positiven Ein-
schatzung der Markte vor allem auch die Qualitat der Schiffs-
tonnage, der Reeder und der Charterer eine wesentliche Rolle. Die
Investitionsobjekte werden seitens MARITIM EQUITY sorgfaltig
analysiert, ausgewdshlt und nach Ubernahme im Rahmen einer

laufenden Portfolioverwaltung begleitet.

Schiffahrt als Anlageklasse korreliert nur gering mit anderen An-

lageklassen und sollte deshalb fur jedes Portfolio interessant sein.

Anleger missen jedoch berticksichtigen, dass Schiffsinvestitionen,
wie andere unternehmerische Beteiligungen, in ihren Ergebnissen
von der Marktentwicklung abhdngig sind (siehe hierzu Risiko-
hinweise: , Chartermarkt”, ,VerauBerungserlose der Schiffsgesell-

schaften”, Seite 22 und 23).
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Vermogensanlage im Uberblick

M Maritim Equity

Die heutigen Schifffahrts- und Finanzmarkte zeichnen sich auf-
grund der Finanzkrise durch eine hohe Unsicherheit aus. Investo-
ren und Anleger, die weiterhin vom mittel- bis langfristig wachsen-
den Schifffahrtsmarkt profitieren mochten, bevorzugen eine
sicherheitsorientierte Kapitalanlage. MARITIM EQUITY Il kommt
dem gestiegenen Sicherheitsbedurfnis der Anleger durch die
beabsichtigte diversifizierte Investition in attraktive Schiffsprojekte
sowie eine Uberwiegend bevorrechtigte Auszahlung auf ihr Kapi-
tal vor anderen Eigenkapitalgebern nach. Die langjdhrige Erfah-
rung und Vernetzung der beteiligten Partner in der Schifffahrts-
branche unterstitzt die Auswahl attraktiver Schiffsinvestitionen
fur die MARITIM EQUITY-Fonds. MARITIM EQUITY Il beabsichtigt
Investitionen in unterschiedliche Marktsegmente und damit Betei-

ligungsmaglichkeiten mit entsprechender Risikostreuung.

H Beteiligungsgesellschaft

Die Anleger beteiligen sich als treugeberische Kommanditisten an
der Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG. Die Betei-
ligungsgesellschaft ist beim Amtsgericht Hamburg unter HRA
109189 eingetragen. Personlich haftende Gesellschafterin ist die
Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH mit Sitz in Hamburg.

B Erwerbspreis (Mindestzeichnungssumme)

Der Erwerbspreis soll mindestens € 20.000,- (Mindestzeichnungs-
summe) zzgl. 5% Agio betragen. In begriindeten Einzelfdllen
kann die Geschaftsfuhrung nach ihrem Ermessen auch geringere
Mindestzeichnungssummen zulassen. Abweichende hohere

Betrage mussen stets durch 1.000 teilbar sein.

M Einzahlung

Das Zeichnungskapital ist wie folgt einzuzahlen:

o _

50 %

*zzgl. 5% Agio

M Auszahlungen

Die Beteiligungsgesellschaft wird sich an bestehenden oder neu
gegrindeten Schiffsgesellschaften mit der Zielvorgabe beteiligen,
dass das Anlegerkapital Uberwiegend bevorrechtigt vor dem Ree-
derkapital, bzw. dem Kapital der Banken oder Dritter, bedient
wird. Hierbei werden nach Abzug der Fondskosten Auszahlungen

an die Anleger in Hohe von 6-8 % p.a. angestrebt (Prognose).

Zunéchst erhalten die Kommanditisten Auszahlungen bis zur
Hohe ihrer Nominaleinlage. Soweit danach die Kommanditisten
jeweils in einem Jahr Auszahlungen in Hohe von 8 % bezogen auf
die jeweilige Nominaleinlage erhalten haben, werden dartber hin-
ausgehende Auszahlungen in dem jeweiligen Jahr im Verhaltnis
80% (Kommanditisten) zu 20 % (Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG) verteilt.

Allen Auszahlungen stehen auf Basis der Tonnagebesteuerung nur
geringe steuerliche Belastungen gegentber. Die erste Auszahlung

ist fur das Jahr 2010 vorgesehen.

M Laufzeit

Die Beteiligungsgesellschaft Maritim Equity Beteiligungsfonds IIi
GmbH & Co. KG wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Laufzeit von
MARITIM EQUITY Il ist mit 12 bis 15 Jahren ab Vollinvestition geplant.
Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung durch den Anleger ist
erstmalig zum 31. Dezember 2024 maoglich. Durch die sich etablieren-
den Zweitmarkte kdnnen Beteiligungen ggf. jedoch auch zu einem
friiheren Zeitpunkt verduBert werden (zu den Risiken vgl. , Fungibilitat

und Handelbarkeit” auf Seite 20).

H Investitionsgegenstand

Vorrangig soll in bestehende oder neu gegriindete Schiffsgesell-
schaften investiert werden, die mittlere und groBe Containerschif-
fe betreiben. Darlber hinaus kénnen Beteiligungen an Schiff-
fahrtsgesellschaften in den Bereichen Massengut, Tankfahrt etc.

eingegangen werden. Die Auswahl der Investments sowie die
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Festlegung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zwischen
MARITIM EQUITY Il und der jeweiligen Schifffahrtsgesellschaft
erfolgen durch die Geschaftsfuhrung der Beteiligungsgesellschaft.
Einzelinvestitionen oberhalb € 5.000.000,— bedurfen der Zustim-

mung des Beirats.

M Sicherheitskomponenten

Beteiligungen an Schiffsfonds und damit auch Beteiligungen an
MARITIM EQUITY Il sind langfristige unternehmerische Beteiligun-
gen, deren tatsachliche Entwicklung grundsatzlich nicht vorher-
sehbar ist. Diese Vermogensanlage richtet sich somit an Anleger,
die unternehmerisch investieren, dies jedoch mit einer Risiko-

streuung verbinden mochten.

M Investitionsplanung (Prognose)

Eine Beteiligung an MARITIM EQUITY Il weist gegentber klassi-
schen Einschiffsgesellschaften folgende konzeptionelle Vorteile

auf:

J Uberwiegende Investition als bevorrechtigtes Eigenkapital,

U

Beteiligung an einer Vielzahl von bestehenden oder neu
gegrindeten Schiffsgesellschaften mit entsprechenden Diversi-
fikationseffekten,

weitgehender Eigenkapitalfonds,

hohe Investitionsquote,

Eigenkapital ist im Moment der Investition bereits vorhanden,

(I iy W W

Investition in einen historisch glinstigen Markt.

Mittelverwendung " in %4 in %)

1) Ubernahme von Anteilen an Schifffahrtsgesellschaften (inkl. Nebenkosten)
2) Griindungs- und Beratungskosten, Mittelverwendungskontrolle, Gutachten, Handelsregister etc.
3) Projektierung der Vermdgensanlage durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
4)  Aufbau des Portfolios durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
5) Einrichtung der Portfolioverwaltung durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
6) Einrichtung der Treuhandverwaltung durch die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH

7) Eigenkapitalvermittlung, Emissionsunterlagen 2, Werbung? und Marketing?

8) Agio

Summe

9) Kommanditkapital
10) Agio

Summe
11) Kontokorrent

Summe

" Sollte ein verringertes Kommanditkapital eingeworben werden, verandern sich die Positionen 1-11, im Falle der Erhohung des Kommanditkapitals die Positionen 1 und 3—11. Sollte der Kontokorrentkredit nicht oder

nur teilweise in Anspruch genommen werden, verandern sich die Positionen 1 und 11.
2 Inkl. ggf. anfallender Umsatzsteuer.
3) Das Agio in Hohe von 5% (€ 2,5 Mio.) wird fiir weitere Vertriebsaufwendungen verwendet.
4In % der Gesamtmittelverwendung.
5/1n % des Kommanditkapitals (ohne Agio).
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M Anlegerkreis
Das Angebot der Vermdgensanlage erfolgt ausschlieBlich in der
Bundesrepublik Deutschland. Ein Angebot im Ausland ist nicht

vorgesehen.

M Marktentwicklung

Die Schifffahrtsmarkte unterliegen starken Schwankungen. Vor-
stellbar ist, dass ein Schiff wahrend der Laufzeit der Investition mit
geringeren Charterraten auskommen muss, als urspriinglich er-
wartet (vgl. Risikodarstellung ,Chartermarkt” auf Seite 22 f.).
MARITIM EQUITY Il beabsichtigt die Investition in ein diversifizier-

tes Portfolio mit Schiffen, die unterschiedliche Charterlaufzeiten

aufweisen und in verschiedenen Markten eingesetzt werden sollen.

B Treuhanderin
Die treuhdnderische Verwaltung der Beteiligungen der Anleger
sowie deren laufende Information erfolgen durch die PTV Pacific

Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg.

M Portfoliomanagement

Die aktive Verwaltung und das Management des Beteiligungsport-
folios obliegen der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG. Im Rahmen dieser Tatigkeit wird jede getatigte Investition

betreut und Uberwacht.
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B Fondsvolumen/Gesamtbetrag der angebotenen
Vermoégensanlagen

Auf Basis des Gesellschaftsvertrages kann das Kommanditkapital
von derzeit € 10.000,— auf insgesamt bis zu € 50.000.000,—
erhoht werden. Somit steht ein Zeichnungsvolumen von bis zu
€ 49.990.000,— zur Verfligung. Bei einer Mindestzeichnungs-
summe von € 20.000,- ergdbe sich daraus eine Anzahl angebo-
tener Kommandit-/Treuhandbeteiligungen von maximal 2.499.
Die Treuhanderin wird das Kapital auf Wunsch der personlich
haftenden Gesellschafterin gemaB § 3 Ziffer 3 des Gesellschafts-
vertrages bei Vorliegen entsprechender Zeichnungsangebote um
bis zu weitere € 25.000.000,— erhohen. In diesem Fall erhoht
sich die Anzahl der angebotenen Kommandit-/Treuhandbeteili-
gungen um 1.250 auf die maximale Anzahl von 3.749. Ein Min-
destbetrag ist nicht vorgesehen. Die Mindestanzahl betragt
eins. Die exakte Hohe wird erst nach endgultiger SchlieBung
ermittelt. Die SchlieBung der Vermogensanlage erfolgt gegebe-
nenfalls vorzeitig nach Mitteilung der personlich haftenden
Gesellschafterin an die Treuhédnderin, im Ubrigen mit Erreichung
eines Kommanditkapitals in Hohe von € 50.000.000,— gege-
benenfalls zzgl. des vorgesehenen Erhohungskapitals; sie ist vor-
gesehen zum 31. Dezember 2009. Die Moglichkeit zur Kiirzung
von Zeichnungen, Anteilen oder Beteiligungen ist nur im Wege
der teilweisen Kindigung gegentiber Anlegern, die mit einem

Teil ihrer Einlage sdumig sind, vorgesehen, im Ubrigen nicht.

M Beteiligungsverlauf

Die Beteiligungsgesellschaft wird ein Portfolio von Beteiligungen
an Schifffahrtsgesellschaften zusammenstellen, das nach Abzug
der Fondskosten durchschnittliche Auszahlungen in Hohe von
6-8 % p.a., zzgl. Kapitalriickfuhrung (ohne Agio), erwarten lasst.
Diesen Auszahlungen stehen auf Basis der Tonnagebesteuerung
nur geringe steuerliche Belastungen gegeniber. Der wirtschaft-
liche Erfolg der Beteiligung an MARITIM EQUITY Il wird im

Wesentlichen durch die nachfolgenden Faktoren bestimmt:

) globale Wirtschaftsentwicklung und die daraus resultierenden

Chartereinnahmen der Schiffe,

) Hohe der Schiffsbetriebskosten,

) Ho&he der Zinsaufwendungen,

) Hohe und Art der mit den jeweiligen Schiffsgesellschaften ver-

einbarten Auszahlungen,

) Hohe und Zeitpunkt der spateren VerduBerungserlése der Schif-

fe/Beteiligungen,

) Relation der Wechselkurse des US-Dollar, des japanischen Yen

und des Schweizer Franken zueinander und/oder zum Euro.

M Ubertragung und Verkauf

MARITIM EQUITY Il zeichnet sich im Vergleich zu vielen anderen
geschlossenen Vermdgensanlagen durch eine weitgehend freie
Ubertragbarkeit der Anteile nach den zugrunde liegenden Vertrs-
gen (Gesellschaftsvertrag sowie Treuhand- und Verwaltungsvertrag)
aus. Ein Verkauf bzw. eine Ubertragung der Anteile ist grundsatzlich
an jedermann moglich. BeteiligungsverduBerungen sollten mit

einem Steuerberater abgeklart werden.

H Rechte aus der Beteiligung/Ergebnisverteilung

Die Anleger sind am Ergebnis, Vermogen und an den Auszahlun-
gen der Maritim Equity Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG im
Verhaltnis ihrer Einlage zum Gesamtkapital der Beteiligungsgesell-

schaft beteiligt.

Zunachst erhalten die Kommanditisten Auszahlungen bis zur
Hohe ihrer Nominaleinlage. Soweit danach die Kommanditisten
jeweils in einem Jahr Auszahlungen in Héhe von 8 % bezogen auf
die jeweilige Nominaleinlage erhalten haben, werden dartber hin-
ausgehende Auszahlungen in dem jeweiligen Jahr im Verhéltnis
80% (Kommanditisten) zu 20% (Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG) verteilt.
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Die Anleger haben Informations-, Rede-, Stimm- und Kontroll-

rechte nach MaBgabe des Gesellschaftsvertrages sowie des Treu-
hand- und Verwaltungsvertrages. Eine ausfuhrliche Darstellung
der mit den Vermogensanlagen verbundenen Rechte findet sich

auf den Seiten 50, 55 f.

H Steuerliche Ergebnisse

Die Anleger von MARITIM EQUITY Il erzielen Einkinfte aus Gewer-
bebetrieb. Die steuerlichen Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft
ergeben sich im Wesentlichen unmittelbar aus den steuerlichen
Ergebnissen der einzelnen Schiffsgesellschaften. Vorgesehen ist,
sich an Schiffsgesellschaften zu beteiligen, die zur Tonnagesteuer
optieren. Unter der Voraussetzung des Fortbestandes der Tonnage-
steuer kann daher Uber die gesamte Laufzeit der Beteiligung von
niedrigen steuerlichen Ergebnissen ausgegangen werden. Dartber
hinaus kommt es nach derzeitiger Rechtslage bei plangemaBer Rea-
lisierung des Vorhabens nicht zu einer Besteuerung bei der VerauBe-

rung der Beteiligungen. Die Anbieterin dieser Vermdgensanlage

Ubernimmt nicht die Zahlung von Steuern fiir den Anleger. Eine aus-
fuhrliche Darstellung der steuerlichen Grundlagen befindet sich auf

Seite 65 ff. dieses Verkaufsprospektes.

M Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrolle

Die formale Kontrolle der Mittelfreigabe und Mittelverwendung
obliegt der ASSENSIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg. Auf Basis formaler Kriterien wird kontrolliert, dass die

Verwendung des Emissionskapitals prospektgemaB erfolgt.

M Beirat

Ein Gruindungsbeirat kann von der Komplementarin bestimmt wer-
den. Nach SchlieBung der Beteiligungsgesellschaft wird ein aus drei
Personen bestehender Beirat gewahlt. Zwei Mitglieder werden von
den Gesellschaftern direkt gewahlt, ein Mitglied des Beirats wird von
der personlich haftenden Gesellschafterin der Beteiligungsgesell-

schaft ernannt.
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Strukturiibersicht

Gesellschaftsvertrag
Geschaftsbesorgungsvertrag

Anleger

Beitrittserklarung
Treuhand- und Verwaltungsvertrag

-

Gesellschaftsvertrag
Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrag

Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG
(Beteiligungsgesellschaft / Emittentin)

Dienstleistungs-/Beratungsvertrage

Gesellschaftsvertrag

Beteiligungsvertrage

Kontokorrentkreditvertrag
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Risiken der Beteiligung

Eine Beteiligung an der Maritim Equity Beteiligungsfonds I
GmbH & Co. KG, Hamburg, ist eine langfristige, unternehme-
risch gepragte Kapitalanlage, deren wirtschaftlicher Erfolg
nicht vorhersehbar ist. Wenn die kiinftigen wirtschaftlichen,
rechtlichen oder steuerlichen Rahmenbedingungen von den
diesem Verkaufsprospekt zugrunde liegenden Annahmen
abweichen, kann dies die Ertrags-, Liquiditdts- und Wertent-
wicklung der Beteiligung erheblich beeintrachtigen. Einzelne
oder mehrere negative Abweichungen kénnen insgesamt zu
einem Misserfolg der Beteiligung fiihren. Diese Vermdgens-
anlage ist deshalb nur fiir Anleger geeignet, die bei negativer

Entwicklung einen entstehenden Verlust hinnehmen kénnen.

Nachfolgend werden die wesentlichen Risiken einer Beteiligung an
der Maritim Equity Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG darge-
stellt. Fur die Beurteilung der Wesentlichkeit sind als Kriterien Risiko-
potenzial und Eintrittswahrscheinlichkeit herangezogen worden.
Risiken, die in der individuellen Situation des Anlegers begriindet

sind, sind bei der Risikodarstellung dieses Kapitels nicht erfasst.

Ein Anlageinteressent sollte vor dem Erwerb einer Beteiligung den
vorliegenden Verkaufsprospekt insgesamt sorgfaltig lesen, sich
ausreichend mit den dargestellten Risiken sowie etwaigen zusatz-
lichen Risiken aus seiner individuellen Situation befassen und,
soweit er nicht Uber das erforderliche wirtschaftliche, rechtliche

oder steuerliche Wissen verfiigt, fachkundige Beratung einholen.

Bei der Vermogensanlage handelt es sich um eine Dachfondskon-
struktion, bei der die Ertragsentwicklung auf Ebene der Beteili-
gungsgesellschaft im Wesentlichen von den Ruckflissen aus ihren
Beteiligungen an Schiffsgesellschaften abhangt. Samtliche Risiken,
die auf Ebene der Schiffsgesellschaften bestehen (dargestellt auf
Seite 22 bis 25), fuhren, wenn sie eintreten, zu geringeren als kalku-
lierten Rickflissen aus den von den eingetretenen Risiken betroffe-
nen Schiffsgesellschaften an die Beteiligungsgesellschaft. Dement-
sprechend kommt es in diesem Fall zu geringeren als kalkulierten
Ruckfltissen an die Anleger. Verwirklichen sich mehrere Risiken
gleichzeitig oder verwirklicht sich ein einzelnes Risiko in besonders
starker Auspragung, kann es auch zu einem Totalverlust der Einlagen

der Anleger kommen.

Risiken auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft

B Wertentwicklung der Beteiligungsgesellschaft

Es handelt sich bei der Beteiligung an MARITIM EQUITY lIl um die
erste Vermogensanlage der Maritim Equity Beteiligungsfonds Ili
GmbH & Co. KG. Es konnen daher keine Aussagen zur Wertent-
wicklung auf Basis von Erfahrungswerten getroffen werden. Zu
der Wertentwicklung einer Beteiligung an MARITIM EQUITY Il
tragt eine Vielzahl von Faktoren bei, die insbesondere auf einer
negativen Wertentwicklung der einzelnen Schiffsgesellschaft
beruhen koénnen. Diese sind auf Seite 22 ff. (,,Risiken auf Ebene

der Schiffsgesellschaften”) ndher dargestellt.

H Blind Pool

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat eine Investition in einzel-
ne Schiffsgesellschaften durch die Beteiligungsgesellschaft noch
nicht stattgefunden. Es steht weiterhin noch nicht fest, welche
Anteile an Schiffsgesellschaften im Laufe oder nach AbschluB der
Platzierung des Emissionskapitals Ubernommen werden. Somit
konnten zum Zeitpunkt des Beitritts des Anlegers noch keine An-
teile an Schiffsgesellschaften erworben worden sein. In diesem Fall
kann sich der Anleger vor seinem Beitritt kein Bild Uber das tatsach-

liche Portfolio von MARITIM EQUITY Il machen.

Es ist nicht vorhersehbar, ob ausreichende Investitionsmoglichkeiten
fur die Beteiligungsgesellschaft zur Verfigung stehen. Es besteht
das Risiko, dass die beabsichtigte Risikostreuung von MARITIM
EQUITY Il und die geplante Vermdgensvermehrung des Anlegers
nicht erreicht werden, wenn nicht ausreichend Investitionsmaglich-
keiten zur Verfigung stehen. Die bei mangelnden Investitionsmog-
lichkeiten verbleibende freie Liquiditat kann nicht die kalkulierten

Ertrage erwirtschaften.

M Investitionsplanung/Kosteniiberschreitung

Die in der Investitionsplanung (siehe Seite 40 f.) genannten Auf-
wandspositionen zu Ziffer 2 bis 8 kénnen sich verandern. Sofern
im Rahmen einer Investition die kalkulierten Kosten (z.B.

Beratungskosten) Uberschritten werden, reduziert dies die fir
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den Ankauf von Beteiligungen an Schiffsgesellschaften geplante
Position. Es besteht damit das Risiko, dass sich die beabsichtigte
Risikostreuung von MARITIM EQUITY Ill und, aufgrund hoherer
Kosten als kalkuliert, die geplante Vermogensvermehrung des

Anlegers verschlechtern.

M Eigenkapitalplatzierungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Einwerbung des
Emissionskapitals nicht vollstandig — wie vorgesehen — gelingt. In
diesem Fall wirden sich einige Aufwandspositionen, welche
nicht von der Hohe des platzierten Kommanditkapitals abhangen
(z.B. steuerliche und sonstige Beratungskosten), verhaltnismaBig
starker auswirken, als dies bei plangemaBer Eigenkapitaleinwer-
bung der Fall gewesen ware. Dies hatte eine Verschlechterung
der Wirtschaftlichkeit der Beteiligungsgesellschaft und somit eine
Verminderung der Anlagerentabilitat zur Folge. Zudem kann sich
in einem solchen Fall die Diversifikation mit entsprechend nega-
tiven Folgen fur die Risikostruktur und die Anlagestrategie von
MARITIM EQUITY Il vermindern. Sollten die Einzahlungen des
Emissionskapitals nicht zum geplanten Zeitpunkt oder in dem
geplanten Umfang erfolgen, kénnen die Anteile an Schifffahrts-
gesellschaften nicht in dem geplanten Umfang oder erst zu einem
spateren Zeitpunkt angekauft werden. Dies kann die geplante Ver-
maogensmehrung des Anlegers entfallen lassen oder zumindest

negativ beeinflussen.

M Riickabwicklung

Die Beteiligungsgesellschaft kann bei einer unzureichenden Einwer-
bung von Eigenkapital, auf Entscheidung der Geschéftsfuhrung, im
Wege der Liquidation riickabgewickelt werden (§ 20 Ziffer 1 des
Gesellschaftsvertrages). Auch bei einem nicht ausreichenden Ange-
bot geeigneter Beteiligungen an Schiffsgesellschaften kénnte eine
Liquidation der Beteiligungsgesellschaft auf Basis eines Gesellschaf-

terbeschlusses erforderlich sein.

Ferner kénnen allgemeine wirtschaftliche Fehlentwicklungen, wie
der Ausfall wichtiger Partner, z.B. des Fondsmanagements, oder
die Aufhebung der Tonnagesteuer zu einer Riickabwicklung/Liqui-
dation fthren. Auf die vorstehend genannten Félle der Ruickab-

wicklung/Liquidation finden die allgemeinen Bestimmungen zur

Auflésung und Liquidation nach § 20 des Gesellschaftsvertrages
der Beteiligungsgesellschaft Anwendung. Gesonderte Regelungen
sind nicht vorgesehen. In jedem der vorgenannten Falle der Ruick-
abwicklung/Liquidation kénnen bei der Beteiligungsgesellschaft
bereits Kosten angefallen sein. Die Anleger wirden insoweit ledig-
lich ihre um die anteilig angefallenen Kosten geminderten Einlagen
(ohne Agio) zurlckerhalten. Beteiligungen an Schiffsgesellschaf-
ten, die zu diesem Zeitpunkt bereits bestehen, kénnen eventuell
nur mit deutlichen Preisabschldgen wieder verduBert werden.
Dadurch reduziert sich das Eigenkapital der Beteiligungsgesell-

schaft, was zu einer Gefédhrdung der Einlage der Anleger fuhrt.

B Kontokorrentkredit

In der Konzeption der Vermdgensanlage ist ein Kontokorrentkredit
in Hohe von € 2.500.000,— vorgesehen. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung wurde noch keine entsprechende Kreditvereinba-
rung geschlossen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
nicht zustande kommt. Dies kann dazu fuhren, dass Beteiligungen
an Schiffsgesellschaften nicht im unterstellten Umfang oder nicht in
dem geplanten Zeitraum erworben werden konnen. Weiterhin
kénnen Zwangsverkaufe notwendig werden, um die erforderliche
Liquiditat zu erhalten. Ferner kann es durch Abweichungen in der
Hohe des Kontokorrentkredits zu Abweichungen von in diesem Ver-
kaufsprospekt zugrunde liegenden Annahmen kommen, die die
Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft und dementsprechend die

kalkulierten Ruickflisse an die Anleger negativ beeinflussen kénnen.

M Auszahlungen
Sofern sich die wirtschaftliche Situation oder die Liquiditatslage
der Beteiligungsgesellschaft negativ entwickelt, konnen die Aus-

zahlungen an die Anleger ggf. ganz oder teilweise entfallen.

Die Ergebnisse aus der Betriebs- und VerauBerungsphase der
Beteiligungsgesellschaft kdnnen nicht genau vorhergesagt wer-
den. Dies ist im Wesentlichen darauf zurtickzufuihren, dass keine
verlassliche Aussage z.B. darUber getroffen werden kann, welche
Ergebnisse die einzelnen Schiffsgesellschaften erwirtschaften, bis
zu welchem Zeitpunkt die Beteiligungen an den Schiffsgesell-
schaften im Bestand gehalten werden und welches Ergebnis bei

VerauBerung erzielt wird.




MARITIM EQUITY 111

Daraus folgt, dass sowohl die laufenden Ergebnisse als auch die

Ergebnisse bei VerduBerung geringer als geplant ausfallen konnen.

Damit sind auch Auszahlungen an den Anleger weder dem Zeit-

punkt noch der Hohe nach verlasslich planbar.

M Laufzeit der Beteiligung

Die Laufzeit von MARITIM EQUITY Ill ist mit 12 bis 15 Jahren ab Voll-
investition geplant. Unter Umstanden kann jedoch eine VerauBe-
rung der einzelnen Beteiligungen in diesem Zeitraum nicht erfolgen.
Sollten die einzelnen Beteiligungen an Schiffsgesellschaften langer
als kalkuliert gehalten werden, wirde sich die Laufzeit von MARITIM
EQUITY Il entsprechend verlangern. Darlber hinaus kann sich die
Liquidation der Beteiligungsgesellschaft tber einen ldnger als
geplanten Zeitraum hinziehen. Die vorgesehene Rickflihrung des
Kapitals der Anleger kann sich daher Uber das geplante Laufzeit-

ende hinaus verzogern.

M Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung ist frihestens zum
31. Dezember 2024 moglich. Eine vorzeitige ordentliche Kindi-
gung ist nicht vorgesehen. Sollte es einem Anleger nicht moéglich
sein, die Beteiligung vorzeitig zu verauBern, so wadre dieser ent-
sprechend mindestens bis zu diesem Zeitpunkt an die Beteiligung

gebunden.

B Fungibilitdt und Handelbarkeit

Eine Beteiligung an MARITIM EQUITY Il ist eine langfristige
Investition. Unabhéngig davon ist eine Ubertragung oder eine
VerauBerung einer Beteiligung an MARITIM EQUITY Il jederzeit
mit Wirkung zum Ende eines Monats nach § 14 des Gesell-
schaftsvertrages sowie — bei einer mittelbaren Beteiligung — nach
§7 des Treuhand- und Verwaltungsvertrages unter Einhaltung
bestimmter Voraussetzungen méglich. Davon abweichende Uber-
tragungen beddrfen fir direkt gehaltene Beteiligungen der Zustim-
mung der personlich haftenden Gesellschafterin und fur treugebe-
risch gehaltene Beteiligungen der Zustimmung der Treuhdnderin,

die jeweils aus wichtigem Grund verweigert werden darf. Fuhrt die

VerauBerung einer Beteiligung zu steuerlichen Nachteilen bei der
Beteiligungsgesellschaft, sind Erwerber und VerduBerer als
Gesamtschuldner verpflichtet, diese auszugleichen. Ferner hat der
Erwerber einer direkt gehaltenen Beteiligung die mit dem Erwerb
auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft entstehenden Kosten zu
erstatten. Dartber hinaus schuldet der Erwerber einer Beteiligung
der Treuhanderin einen pauschalen Aufwandsersatz in Héhe von
1% des Nominalbetrages der tbertragenen Beteiligung, maximal
aber einen Betrag in Hohe von € 500,— zzgl. ggf. anfallender
Umsatzsteuer. Es ist darauf hinzuweisen, dass flr den Verkauf von
Anteilen an MARITIM EQUITY IIl kein gesetzlich geregelter Markt
besteht, so dass eine BeteiligungsverauBerung schwer zu verwirk-
lichen sein kénnte. Es besteht das Risiko, dass bei einem VerauBe-
rungswunsch kein eintrittsbereiter Erwerber fir die Anteile gefun-
den wird oder eine VerauBerung nur mit einem deutlichen

Wertabschlag erfolgen kann.

M Schlisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Beteiligungsgesellschaft hangt zum wesentlichen
Teil von den Fahigkeiten sowie den Entscheidungen der
Geschaftsfihrung der Beteiligungsgesellschaft ab. Es besteht zum
einen das Risiko, dass Entscheidungen getroffen werden, die sich
spater als falsch herausstellen, wodurch die Ergebnisse negativ
beeinflusst werden kénnen. Ferner besteht das Risiko, dass fur die
Beteiligungsgesellschaft maBgebliche Schlisselpersonen ausfallen
und sich dies negativ auf die Entwicklung von MARITIM EQUITY Il
auswirkt. Entsprechend besteht das Risiko, dass die kalkulierten

Ruckflusse an die Anleger negativ beeinflusst werden.

H Erfullung von Vertragspflichten durch Vertrags-
partner

Der unternehmerische Erfolg der Beteiligungsgesellschaft hangt
davon ab, dass die Vertragspartner ihre vertraglichen Verpflichtun-
gen erflllen. Die Beteiligungsgesellschaft tragt das Risiko von Insol-
venz, Betrug oder sonstigen negativen Auswirkungen, hervorgeru-
fen durch beteiligte Parteien. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es wahrend der Fondslaufzeit zu Auseinandersetzungen, Ver-
tragsbriichen bzw. -verletzungen oder Ausfallen von wichtigen Ver-

tragspartnern kommt. Sollte es durch den Ausfall von Vertragspart-
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nern notwendig sein, neue Dienstleister zu beauftragen, kénnen
hohere Aufwendungen entstehen, die negativen Einfluss auf den

Mittelrtickfluss an die Anleger haben.

M Beschlussfassung der Beteiligungsgesellschaft

Der einzelne Anleger befindet sich bei Beschlussfassungen der
Beteiligungsgesellschaft bei Ublichen Zeichnungssummen in der
Minderheit. Er kann ggf. seine Interessen als Gesellschafter nicht
durchsetzen, da Gesellschafterbeschlisse tiberwiegend mit einfa-
cher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden, wobei
Stimmenthaltungen und ungultige Stimmen nicht mitzahlen. Es
kann dartber hinaus nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund
der Zeichnung eines groBen Gesellschaftsanteils durch einen Ein-
zelanleger oder die Bildung einer bei der Stimmaustibung abge-
stimmten Anlegergruppe dieser bzw. diese die Stimmenmehrheit
in der Beteiligungsgesellschaft halten und damit einen beherr-
schenden Einfluss austiben kann, mit der Folge, dass fir den ein-

zelnen Anleger nachteilige Beschliisse gefasst werden.

B Haftung des Anlegers

Die Haftung des als Kommanditist beteiligten Anlegers ist grund-
satzlich auf die Hohe seiner Einlage zzgl. Agio begrenzt. Werden
die Kommanditeinlagen durch Entnahmen (Auszahlungen) aller-
dings unter die Hafteinlage von 10% der Nominalbeteiligung
gemindert oder trotz bereits bestehender Minderung unter 10 %
weiter gemindert, so lebt die Haftung den Glaubigern der Beteili-
gungsgesellschaft gegentiber bis zur Hohe dieser Hafteinlage wie-
der auf (§ 172 Abs. 4i. V. m. § 171 Abs. 1 HGB). Auch nach Aus-
scheiden des Anlegers oder Auflésung der Beteiligungsgesellschaft
haftet der Anleger funf Jahre in Hohe der Hafteinlage fur die im
Zeitpunkt seines Ausscheidens begriindeten Verbindlichkeiten. Ent-
sprechendes gilt im Fall der Auflésung der Gesellschaft. Sofern sich
aufgrund der zum Ausscheiden des Anlegers aufzustellenden Aus-
einandersetzungsbilanz (§ 18 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages)
ein negativer Abfindungsbetrag ergibt, ist der ausscheidende
Gesellschafter verpflichtet, diesen auszugleichen, soweit er durch
Auszahlungen verursacht wurde, die nicht durch entsprechende
Gewinne der Beteiligungsgesellschaft gedeckt sind. Eine noch wei-

ter gehende Haftung in entsprechender Anwendung von §8§ 30 ff.

GmbHG bis maximal zur Hohe der insgesamt empfangenen
Auszahlungen kommt in Betracht, wenn Auszahlungen erfolgen,
obwohl die Finanzanlage der Beteiligungsgesellschaft dies nicht
zuldsst und die Auszahlungen nicht durch einen vollwertigen
Gegenleistungs- oder Rickgewdhrungsanspruch gegen den
Gesellschafter gedeckt sind. Es ist zudem nicht ausgeschlossen,
dass ein auslandisches Gericht die Beschrankung der Kommandi-
tistenhaftung nach deutschem Recht nicht anerkennt und dies zu
einer ggf. Gber die gezeichnete Einlage hinausgehende Haftung
der Anleger fuhrt. Die dargestellten Haftungsrisiken gelten fur

treugeberisch beteiligte Anleger entsprechend.

M Fremdfinanzierung der Beteiligung

Eine Fremdfinanzierung der Beteiligung an MARITIM EQUITY Il ist
nach dem Konzept dieser Vermogensanlage nicht vorgesehen und
wird von der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG nicht angeboten. Anleger, die individuell eine Fremdfinanzie-
rung der Beteiligung eingehen, mussen die Verbindlichkeiten aus
der Fremdfinanzierung auch dann zurlckfthren, wenn die
prognostizierten wirtschaftlichen Ergebnisse der Beteiligung nicht
oder erst zu einem spateren Zeitpunkt eintreten. Die Fremdfinan-
zierung einer Beteiligung erhoht durch ihre Kosten grundsétzlich
das Risiko, dass bei nicht planmaBigem Verlauf der Beteiligung fur
den Anleger unter Einbeziehung der Fremdfinanzierung und einer
eventuellen Vorfélligkeitsentschadigung ein Verlust entsteht oder

erhoht wird.

H Rechtliche und personelle Verflechtungen/
Interessenkonflikte

Die Komplementdrin der Beteiligungsgesellschaft, Verwaltungs-
gesellschaft Maritim Equity mbH, ist zugleich Komplementérin der
Anbieterin Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
und Ubernimmt die Geschaftsfihrung von mehreren Gesellschaf-
ten der MARITIM EQUITY-Fondsserie. Herr Dr. Werner GroBekam-
per ist gleichzeitig Gesellschafter der Anbieterin. Die Salomon
Invest GmbH ist mehrheitliche Kommanditistin der Grtindungs-
kommanditistin und Anbieterin dieser Vermogensanlage, der
Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG. Die

Gesellschafter der Salomon Invest GmbH sind teilweise auch
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Gesellschafter der Treuhanderin PTV Pacific Treuhand- und Ver-

waltungsgesellschaft mbH.

Die Salomon Invest GmbH ist dartiber hinaus Alleingesellschafterin
der Komplementdrin der Beteiligungsgesellschaft sowie Gesell-
schafterin der Anbieterin. Der Salomon Invest Unternehmens-
gruppe gehoren ferner die Maritim Invest Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, die Deutsche Zweitmarkt AG, die Deutsche Fonds-
research GmbH und die RIZ Real Invest GmbH an. Die PTV Pacific
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH @bt die Stellung
einer Treuhanderin auch in weiteren MARITIM EQUITY-Fonds aus.

Aufgrund der dargestellten Verflechtungen ergibt sich jeweils das
Risiko eines Interessenkonfliktes. Die verflochtenen Personen kénn-
ten ihre eigenen Interessen vor die Interessen der Anleger stellen, so
dass der Anleger eine geringere Rendite erhalten konnte, als ohne
diesen Interessenkonflikt. Die verflochtenen Personen kénnten auf-
grund ihres Interessenkonfliktes Entscheidungen treffen, die die

Vermogensanlage bis zum Totalverlust gefahrden kénnten.

M Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrag

Die Beteiligungsgesellschaft hat mit der ASSENSIS GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, einen Vertrag Uber die
formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung des Emissions-
kapitals geschlossen. Die Prufung durch die Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft beschrankt sich dabei darauf, ob bestimmte Voraus-
setzungen formal vorliegen. Eine Kontrolle hinsichtlich der
wirtschaftlichen und rechtlichen Konzeption der in diesem Ver-
kaufsprospekt dargestellten Vermdgensanlage, der Bonitdt von
beteiligten Personen, Unternehmen und Vertragspartnern, der
Werthaltigkeit von Garantien, der von Dritten gegenUber der Betei-
ligungsgesellschaft erbrachten Leistungen oder der Ertragsfahigkeit
der eingegangenen Beteiligungen an den einzelnen Schiffsgesell-
schaften findet hingegen nicht statt. Die rechtlichen und wirtschaft-
lichen Risiken einer Beteiligung an MARITIM EQUITY Il werden
damit durch diesen Vertrag fur den Anleger nicht begrenzt, so dass
es zu geringeren Auszahlungen als prospektiert oder einen Total-

verlust der Einlage kommen kann.

M Anlage freier Liquiditat

Es ist vorgesehen, dass die Beteiligungsgesellschaft freie liquide
Mittel verzinslich anlegt. Es besteht ein Risiko, dass so angelegte
Mittel nicht oder nicht vollstdndig an die Beteiligungsgesellschaft
zurlickgeftihrt werden kénnen. Dadurch reduziert sich das Eigen-
kapital der Beteiligungsgesellschaft, was zu einer Gefahrdung der

Einlage der Anleger fuhrt.

Risiken auf Ebene der Schiffsgesellschaften

M Ubernahme des Schiffes

Es besteht das Risiko, dass ein Schiff nicht termingerecht Gbernom-
men werden kann. Dies wirkt sich in Form von verspateten oder ver-
ringerten Einnahmen oder héheren Kosten im Schiffsbetrieb negativ
auf die Einnahmen der jeweiligen Schiffsgesellschaft aus. Weiterhin
besteht das Risiko, dass das Schiff Gberhaupt nicht Gbernommen
werden kann. In diesem Fall misste die jeweilige Schiffsgesellschaft
liquidiert werden. Die Beteiligungsgesellschaft erhielte ihre Investiti-
onsmittel verringert um die bereits auf Ebene der Schiffsgesellschaft
angefallenen Kosten zurtick. In beiden Féllen sind auBerdem negati-

ve Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger zu erwarten.

B Technischer Zustand

Der allgemeine und technische Zustand der im Eigentum der
Schiffsgesellschaften stehenden Schiffe wird bei Ubernahme von
Anteilen einer Schiffsgesellschaft durch die Beteiligungsgesellschaft
nicht untersucht. Es ist moglich, dass hohere Instandhaltungskosten,
langere Off-Hire-Zeiten oder hohere Kosten durch anfallende
Dockungs- und Klassearbeiten entstehen als angenommen, die das
Ergebnis der einzelnen Schiffsgesellschaften und schlieBlich auch

die Auszahlungen an die Anleger von MARITIM EQUITY Il belasten.

B Chartermarkt

Von der Hohe der Chartereinnahmen der einzelnen Schiffsge-
sellschaften hdngt im Wesentlichen die Hohe der zu erwarten-
den Auszahlungen von MARITIM EQUITY Il ab. Es besteht das
Risiko, dass sich die Bonitat oder die Leistungsbereitschaft eines
oder mehrerer Charterer der Schiffsgesellschaften verschlechtert

oder der Charterer ganz ausfallt. Dartiber hinaus besteht das
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Risiko, dass im Falle einer vorzeitigen Vertragsbeendigung oder
auch nach vertragsgemaBem Ablauf der Chartervertrage eine wei-
tere Vercharterung nicht, nicht sofort oder nur zu einer niedrigeren
Charterrate erfolgen kann. Insbesondere ist zu beachten, dass die
Charterraten marktbedingt Schwankungen unterworfen sind. Dies
kann die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft und damit die

Auszahlungen an die Anleger maBgeblich negativ beeinflussen.

B Schiffsbetriebskosten

Die wirtschaftliche Entwicklung einer Schiffsinvestition steht in
engem Zusammenhang mit den Schiffsbetriebskosten. Diese
konnen insbesondere infolge von Preissteigerungen (z.B. fur
Schmierdl- und Personalkosten sowie fir Trockendock- und Klasse-
arbeiten an den Schiffen) héher als geplant ausfallen. Eine Uber-
schreitung der in den Schiffsgesellschaften geplanten Werte geht
zu Lasten der Liquiditat und kann damit zu geringeren Auszahlun-
gen an die Beteiligungsgesellschaft fihren. Diese wirken sich wie-

derum negativ auf die Auszahlungen an die Anleger aus.

B VerduBerungserlose der Schiffsgesellschaften

Der gesamte Mittelrlickfluss aus der Ubernahme von Anteilen an
Schiffsgesellschaften wird auch von etwaigen Erlésen aus dem
Verkauf der Schiffe bestimmt. Es besteht das Risiko, dass der Erlos
aus dem Verkauf eines Schiffes — etwa wegen dessen Zustand
oder der Marktsituation — geringer ausfallt als kalkuliert. Dies kann
die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft negativ beeinflussen.
Sollten Schiffsgesellschaften ihre Schiffe langer als kalkuliert nut-
zen, kénnen die Erlése aus einer Verwertung des Schiffes auch
spater als geplant anfallen, wodurch sich der Mittelrtickfluss an
die Beteiligungsgesellschaft verzogern wirde. In beiden Fallen
sind in gleicher Weise negative Auswirkungen auf die Auszahlun-

gen an die Anleger zu erwarten.

M Fremdfinanzierung auf Ebene der
Schiffsgesellschaften

Die Schiffsgesellschaften, an denen MARITIM EQUITY Ill Beteili-

gungen Ubernimmt, werden in der Regel neben dem Eigenkapital

auch mit Fremdkapital finanziert.

Sollte eine Schiffsgesellschaft aufgrund von allgemeinen Entwick-
lungen am Finanzmarkt eine Finanzierung nicht oder nicht zu den
geplanten Konditionen erhalten oder aufrechterhalten koénnen,
wadre die Beteiligung der Beteiligungsgesellschaft an ihr ggf. mit
entsprechenden Verlusten aus bereits angefallenen Kosten rtickab-
zuwickeln. Dies wirde sich auBerdem negativ auf die Auszahlun-

gen an die Anleger auswirken.

Sollte eine Schiffsgesellschaft nicht in der Lage sein, die im Zusam-
menhang mit der Fremdfinanzierung zu leistenden Zinsen und
Tilgungen vertragsgemaR zu erbringen, kénnte die finanzierende
Bank oder sonstige Darlehensgeber von den ihnen Ublicherweise
zustehenden Verwertungsrechten Gebrauch machen und die
Zwangsversteigerung des Schiffes betreiben, was ebenfalls zu
Lasten der Beteiligungsgesellschaft ginge. Dies wirde sich wieder-

um negativ auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

M Zinsanderungsrisiko

Die Kapitalmarkte sind Schwankungen unterworfen. Zinsbin-
dungsperioden werden unter Einschatzung der jeweiligen Markt-
situation von den Geschaftsfihrungen der Schiffsgesellschaften
vereinbart. Zinssteigerungen insbesondere auch aufgrund von all-
gemeinen Entwicklungen am Finanzmarkt sind ggf. nicht vorher-
sehbar und kénnen die Ergebnisse der Schiffsgesellschaften und
damit auch das Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft negativ
beeinflussen. Dies wirde sich auBerdem negativ auf die Auszah-

lungen an die Anleger auswirken.

B Wahrungsrisiken

Die Einnahmen der einzelnen Schiffsgesellschaften sowohl aus
dem laufenden Betrieb als auch aus dem Verkauf fallen in der
Regel in US-Dollar an. Im Rahmen der Finanzierung spielen neben
dem US-Dollar ferner der japanische Yen sowie der Schweizer Fran-
ken haufig eine zentrale Rolle. Ein Teil der Schiffsbetriebskosten
sowie die Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaft an die Anle-
ger sind jedoch in Euro zu zahlen. Kommt es zu starken Verande-
rungen der Wechselkurse des US-Dollar, des japanischen Yen oder
des Schweizer Franken zueinander oder zum Euro, koénnen die

Ergebnisse der Schiffsgesellschaften und damit auch der Beteili-
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gungsgesellschaft negativ beeinflusst werden. Dies wiirde sich wie-

derum negativ auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

M Versicherungen

Schiffe werden normalerweise in marktublichem Umfang gegen
Risiken versichert. Selbstbehalte bei Schaden wirden zu Lasten
der Schiffsgesellschaften und damit letztlich auch zu Lasten der
Beteiligungsgesellschaft gehen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Schadensfalle von Schiffen der Schiffsgesellschaften
nicht versichert sind bzw. werden kénnen oder die verursachten
Fremdschaden (z.B. Umweltschaden) nicht von der jeweiligen Haft-
pflichtversicherung gedeckt sind. Des Weiteren kénnten nach Scha-
densfallen auf Seiten der Schiffsgesellschaften Einnahmeausfélle,
welche im Rahmen der jeweiligen Loss-of-Hire-Versicherung unter
den Selbstbehalt fallen oder die Leistungsfrist Gbersteigen, das
Ergebnis der Schiffsgesellschaften und somit auch Auszahlungen an
die Beteiligungsgesellschaft und an die Anleger belasten. Eine
detaillierte Uberpriifung des Versicherungsschutzes der Schiffsge-

sellschaften vor Ubernahme der Beteiligungen wird nicht erfolgen.

M Vertragserfillungsrisiko

Wie bei jeder unternehmerischen Beteiligung ist der Erfolg der
einzelnen Schiffsgesellschaft wesentlich auch davon abhéngig,
dass deren Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den abge-
schlossenen Vertragen einhalten. Es besteht insoweit das Risiko,
dass die Vertragspartner, insbesondere die Vertragsreeder — sei es
aufgrund eingeschrankter Leistungsfahigkeit oder Leistungsbe-
reitschaft —, ihre Gbernommenen Verpflichtungen nicht, nur teil-
weise oder fehlerhaft erfllen. Bei Ausfall von Vertragspartnern
oder dem Neuverhandeln von Vertragen besteht das Risiko, Ver-
tragspartner nur zu schlechteren Konditionen verpflichten zu
kénnen, was die Aufwendungen der einzelnen Schiffsgesellschaft
erhdhen kann. Vertragsverletzungen der Schiffsgesellschaft selbst
kénnen zur Kiindigung von Vertragen fuhren und ggf. Schadens-
ersatzverpflichtungen hervorrufen, die das Ergebnis der Schiffs-
gesellschaft und damit auch der Beteiligungsgesellschaft belasten
warden. Dies wirde sich wiederum negativ auf die Auszahlungen

an die Anleger auswirken.

H Behordliche Genehmigungen

Fur einen ordnungsgemafBen Betrieb eines Schiffes sind zahlreiche
in- bzw. auslandische behordliche Genehmigungen erforderlich
(z.B. Flaggenfuhrung, Klasse, Registrierung). Es besteht das Risiko,
dass bei einem Nicht- oder nicht rechtzeitigen Vorliegen der
behordlichen Genehmigungen der Betrieb eines Schiffes unter-
sagt oder eingeschrankt werden kann. Bei nicht vorhandenen
Genehmigungen kann es zu Off-Hire-Zeiten kommen, die zu Ein-
nahmeausfallen fuhren kénnen und damit zu geringeren Ergeb-
nissen der Beteiligungsgesellschaft. Dies wirde sich auBerdem

negativ auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

B Wertverlust der Beteiligungen an Schiffsgesell-
schaften

Es ist nicht auszuschlieBen, dass eine, mehrere oder samtliche der von

der Beteiligungsgesellschaft eingegangenen Beteiligungen teilweise

oder vollstandig an Wert verlieren. Dadurch kann auch die Beteili-

gung des Anlegers erheblich oder vollstandig an Wert verlieren.

M Haftung der Beteiligungsgesellschaft

Fur die Haftung der Beteiligungsgesellschaft bei Investitionen in
Kommanditanteile an Schiffsgesellschaften in der Form der KG
oder GmbH & Co. KG gilt das Gleiche wie fur die vorstehend auf
Seite 21 beschriebene Haftung eines (Kommandit-)Anlegers in die

Beteiligungsgesellschaft.

B Verdnderungen von steuerlichen und rechtlichen
Rahmenbedingungen auf Ebene der Schiffsgesell-
schaften und der Beteiligungsgesellschaft

Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich die steuerlichen und recht-

lichen Rahmenbedingungen wahrend der Laufzeit der Beteiligung

verandern. Dies konnte zu negativen Abweichungen von den in
diesem Verkaufsprospekt unterstellten Annahmen und zu ent-
sprechend negativen Folgen fur die Beteiligungsgesellschaft und
den Anleger in Form verminderter Auszahlungen oder einen Total-
verlust der Einlage fuhren. Verandernde steuerliche Rahmenbedin-
gungen konnen sich in einer hoheren Steuerlast fir die Beteili-

gungsgesellschaft und den Anleger und damit in niedrigeren
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Auszahlungen fir den Anleger niederschlagen. Die steuerlichen
Risiken sind in den folgenden Abschnitten (,Tonnagesteuer/-
Einkommensteuerliche Risiken” (Seite 25 f.), ,, Gewerbesteuerliche
Risiken” (Seite 26), ,Umsatzsteuerliche Risiken” (Seite 26), , Erb-
schaft- und schenkungsteuerliche Risiken” (Seite 26 f.), , Sonstige
steuerliche Risiken” (Seite 27) und , Steuerlicher Vorbehalt” (Seite

27) naher erlautert.

Steuerliche Risiken

H Tonnagesteuer/Einkommensteuerliche Risiken

Das steuerliche Konzept der Vermogensanlage wurde auf der
Grundlage der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden
Rechtslage entwickelt. Kiinftige Anderungen der Gesetze, der Ver-
waltungsanweisungen oder der Rechtsprechung kénnen zu einer
abweichenden steuerlichen Beurteilung der Beteiligung flhren.
Negative Abweichungen kénnen auf das individuelle Ergebnis der
Beteiligung bei dem jeweiligen Anleger negative Auswirkungen
haben. Eine verbindliche Auskunft Uber die steuerrechtliche
Behandlung der Beteiligungsgesellschaft beim zustandigen

Betriebsstattenfinanzamt wurde nicht beantragt.

Nach der Konzeption der Vermdgensanlage ist vorgesehen, dass die
Beteiligungsgesellschaft nach Einwerbung des Eigenkapitals Beteili-
gungen an Schiffsgesellschaften erwirbt, die bereits zur pauschalen
Gewinnermittlung nach § 5a EStG optiert haben oder optieren wer-
den. Sollte die Beteiligungsgesellschaft Beteiligungen an Schiffsge-
sellschaften erwerben, die nicht zur pauschalen Gewinnermittlung
nach § 5a EStG optiert haben oder entgegen ihrer erklarten Absicht
nicht im Jahr der Infahrtsetzung des Schiffes zur pauschalen
Gewinnermittlung nach der Tonnage optieren, ergeben sich fir den

Anleger zusatzliche steuerliche Belastungen.

Insbesondere ergibt sich im Fall einer spateren Option der Schiffs-
gesellschaft zur pauschalen Gewinnermittlung ein so genannter
Unterschiedsbetrag, in dem alle in der Beteiligungsgesellschaft lie-
genden stillen Reserven zusammengefasst werden. Dieser Unter-
schiedsbetrag ist bei der VerauBerung des Schiffes oder der Beteili-
gung bzw. beim Ausscheiden des Wirtschaftsgutes aus dem
Betriebsvermdgen vom Anleger zu versteuern und unterliegt auf

Ebene der Schiffsgesellschaft der Gewerbesteuer. Im vorliegenden

Konzept werden Beteiligungen an Schiffsgesellschaften erworben,
die bereits ab Indienststellung zur Tonnagesteuer optiert haben
bzw. optieren werden. Unterschiedsbetrdge sind daher nach bishe-
riger Rechtsauffassung nicht zu bilden. Sofern sich die bisher herr-
schende Rechtsauffassung dndert oder der Gesetzgeber die Rege-
lungen zur Tonnagebesteuerung andert und es zur Feststellung von
Unterschiedsbetrdgen auf Ebene der Schiffsgesellschaften kommt,
flhrt dies zu einer erhohten Steuerbelastung und damit verminder-
ten Mittelrlickfltssen fur die Anleger. Die Konzeption der Beteili-
gung geht davon aus, dass die Schiffsgesellschaften wahrend der
gesamten Laufzeit der Beteiligungsgesellschaft an der Tonnagesteu-
er festhalten und die entsprechenden Voraussetzungen erfillen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Schiffsgesellschaf-
ten diese Voraussetzungen in der Zukunft ggf. nicht erfillen oder
nach Ablauf der Bindungsfrist von zehn Jahren von der Tonnage-
steuer keinen Gebrauch mehr machen werden. Sofern einzelne
Schiffsgesellschaften in Zukunft zu der reguldren Gewinnermittlung
nach § 5 EStG zurlickkehren, kann dies zu einer deutlich hoheren
steuerlichen Belastung der Beteiligungsgesellschaft und der Anleger
und damit zu einem geringeren Mittelrtickfluss an die Anleger als
geplant fihren. Sofern eine oder mehrere Schiffsgesellschaften von
der Besteuerung nach der Tonnage zur Normalbesteuerung zurtick-
kehren, kénnen sich hieraus hohere positive steuerliche Ergebnisse
ergeben, welche die Mittelrickflisse fur die Anleger vermindern.
Entsteht oder erhoht sich durch Entnahmen ein negatives steuerli-
ches Kapitalkonto bei den Kommanditisten, ist § 15a Abs. 3 EStG zu
beachten. Hiernach wird ein fiktiver Gewinn insoweit der Besteue-
rung unterworfen, wie die Auszahlung zu einem negativen Kapital-
konto fuhrt oder dieses erhéht. Dabei ist die Gewinnfiktion auf die
Hohe der zuvor ausgleichs- oder abzugsfahigen Verluste begrenzt.
Den Gesellschaftern kbnnten ausgleichs- oder abzugsfahige Verlus-
te zugewiesen werden, sofern eine oder mehrere der Schiffsgesell-
schaften nicht nach § 5a EStG besteuert werden und diese Verluste
erzielen oder wenn die Beteiligungsgesellschaft Verluste im Eigen-
betrieb erzielt und in beiden Féllen § 15 b EStG keine Anwendung
findet. Nach dem Erwerb einer Beteiligung an einer Schiffsgesell-
schaft wird das steuerliche Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft
durch den Gewinnanteil aus der Mitunternehmerschaft an der
jeweiligen Schiffsgesellschaft bestimmt. Aufgrund der pauschalen
Gewinnermittlung nach § 5a EStG ergeben sich niedrige positive

steuerliche Ergebnisse, die auch dann entstehen, wenn die Schiffs-
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gesellschaft tatsachlich keine positiven Ergebnisse erwirtschaftet.
Neben den in einer Verlustsituation verminderten Mittelrtickfllssen
mindern sich diese fiir den Anleger weiter um die gleichwohl an-

fallenden Steuerzahlungen.

Sollten die Regelungen zur Tonnagesteuer in der Zukunft geandert
oder aufgehoben werden oder die Inanspruchnahme der Tonnage-
steuer bei den Schiffsgesellschaften aus wirtschaftlichen oder sons-
tigen Grinden nicht moglich oder nicht mehr sinnvoll sein und
daher eine Ruckkehr zur herkémmlichen Gewinnermittlung erfol-
gen, wirde dies voraussichtlich zu einer deutlich héheren steuer-

lichen Belastung der Anleger als geplant fuhren.

B Gewerbesteuerliche Risiken

Die Konzeption der Vermogensanlage geht davon aus, dass
die Schiffsgesellschaften ihren Gewinn durchgehend nach
§ 5a EStG ermitteln. Wechselt eine Schiffsgesellschaft von der
pauschalen Gewinnermittlung nach §5a EStG zur herkémm-
lichen Gewinnermittlung nach 8§ 5 EStG, unterliegen anschlieBend
die nach §5 EStG bei dieser Schiffsgesellschaft entstehenden
Gewinne, einschlieBlich etwaiger Gewinne aus der VerduBerung
des Anteils der Beteiligungsgesellschaft an der betreffenden
Schiffsgesellschaft, der Gewerbesteuer. Auch ein etwaiger
Gewinn aus der Betriebsaufgabe bzw. VerduBerung des Schiffes
unterliegt dann der Gewerbesteuer, soweit er auf die Beteili-
gungsgesellschaft entfallt. Sofern im Gesellschaftsvertrag der
Schiffsgesellschaft eine Vorschrift enthalten ist, die zu einem Aus-
gleich einer bei der Schiffsgesellschaft eingetretenen Gewerbe-
steuerbelastung verpflichtet, fuhrt dies bei der Beteiligungs-
gesellschaft zu liquiden Abflissen in entsprechender Hohe. Auf-
wendungen der Beteiligungsgesellschaft fur Leistungen ihrer
Gesellschafter stellen steuerlich so genannte Sondervergtitungen
dar. Sie werden — nach Abzug der damit zusammenhé&ngenden
Aufwendungen — dem Gewinn der Beteiligungsgesellschaft hin-
zugerechnet und unterliegen insoweit der Gewerbesteuer. Die
Hohe der mit den VergUtungen zusammenhangenden Aufwen-
dungen wurde im Rahmen der Konzeption geschatzt. Soweit die
hinzuzurechnenden Sondervergltungen tatsachlich héher bzw.
die damit zusammenhangenden Aufwendungen niedriger ausfal-
len, wird sich der Gewerbesteueraufwand der Beteiligungsgesell-

schaft entsprechend erhohen, was sich entsprechend negativ auf

die Auszahlungen an die Anleger auswirken kann. Dies gilt ent-

sprechend fur die Schiffsgesellschaften.

B Umsatzsteuerliche Risiken

Die Beteiligungsgesellschaft ist nicht unternehmerisch tatig und
daher nicht zum Vorsteuerabzug berechtigt. Werden gegentber
der Beteiligungsgesellschaft umsatzsteuerpflichtige Leistungen
erbracht, die im Rahmen der Kalkulation bzw. Investitionsplanung
als umsatzsteuerfreie Leistungen behandelt wurden, wirde dies
zu hoheren Aufwendungen der Beteiligungsgesellschaft fuhren
und deren Liquiditat entsprechend belasten. Sofern Leistungsent-
gelte zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer vereinbart wurden, fihrt
dies bei Erhéhung der gesetzlichen Umsatzsteuer zu héheren Auf-
wendungen der Beteiligungsgesellschaft, wodurch die Auszahlun-

gen an die Anleger negativ beeinflusst werden kénnen.

M Erbschaft- und schenkungsteuerliche Risiken

Das Bundesverfassungsgericht hat das geltende Erbschaft- und
Schenkungsteuerrecht fur verfassungswidrig erklart und dem
Gesetzgeber aufgegeben, bis spatestens zum 31. Dezember 2008
eine Neuregelung zu schaffen. Das derzeitige Erbschaft- und Schen-
kungsteuergesetz ist bis zu einer Neuregelung durch den Gesetzge-
ber weiter anzuwenden. Am 11. Dezember 2007 hat die Bundesre-
gierung den Entwurf des Gesetzes zur Reform des Erbschaftsteuer-
und Bewertungsrechts beschlossen, welcher den vom Bundes-
verfassungsgericht genannten Anforderungen gentigen soll. Dieser
Entwurf ist Uberarbeitet worden und am 27. November 2008 hat
der Bundestag den Entwurf zum Erbschaftsteuerreformgesetz
(ErbStRG) verabschiedet. Am 5. Dezember 2008 hat der Bundesrat
diesem zugestimmt. Unter der Voraussetzung, dass der Bundes-
prasident keine verfassungsrechtlichen Bedenken gegen das Gesetz

hat, wird dieses noch im Dezember 2008 verkiindet werden.

Die Gesetzesanderung wird dazufiihren, dass die Bemessungsgrund-
lage fiir die Beteiligung ab dem Jahr 2009 anhand der anteiligen Ver-
kehrswerte der Wirtschaftsguter der Schiffsgesellschaften ermittelt
wird. Durch die Gesetzesanderung wird es daher zu einer Erhdhung
der Bemessungsgrundlagen fur die Erbschafts- und Schenkungsteuer
kommen. Dartber hinaus besteht das Risiko, dass die Verginstigun-

gen fur Betriebsvermdgen geringer ausfallen bzw. ganz entfallen.
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Eine unmittelbar gehaltene, im Handelsregister eingetragene
Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft stellt nach dem noch
geltenden Recht steuerliches Betriebsvermogen dar. In diesem Fall
bildet der anteilige Wert des Betriebsvermégens der Beteiligungs-
gesellschaft, abgeleitet aus den Steuerbilanzen der Schiffsgesell-
schaften, die Grundlage fur etwaige erbschaft- und schenkung-
steuerliche Feststellungen. Der anteilige positive Wert des
Betriebsvermdgens der Beteiligungsgesellschaft unterliegt nach
der derzeitigen Rechtslage gemaB 8§ 13a und 19a ErbStG ver-
schiedenen steuerlichen Verglinstigungen in Form eines Freibetra-
ges, eines Bewertungsabschlages sowie einer Tarifbegrenzung.
Die Qualifizierung einer Beteiligung als Betriebsvermogen fir
Zwecke der Erbschaft- oder Schenkungsteuer soll nach Auffas-
sung der Finanzverwaltung nicht fur Beteiligungen gelten, die
Uber einen Treuhander gehalten werden. Sollte der Erbfall eintre-
ten, solange der Anleger als Treugeber an der Beteiligungsgesell-
schaft beteiligt ist, kann sich hieraus eine erhthte steuerliche

Belastung ergeben. Dies gilt entsprechend bei Schenkungen.

H Sonstige steuerliche Risiken

Soweit von den Schiffsgesellschaften betriebene Schiffe auslandische
Hafen anlaufen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in diesem
Fall nach dem Recht auslandischer Staaten fur die Schiffsgesellschaft
und deren Gesellschafter steuerliche Verpflichtungen entstehen. Die-
se kénnen z.B. eine Pflicht zur Abgabe von Steuererklarungen oder
auch eine unmittelbare Steuerpflicht begriinden. Hiervon kénnen die
Beteiligungsgesellschaft und deren Gesellschafter mittelbar betrof-
fen sein. Die Kosten zur Erfullung der steuerlichen Verpflichtungen
sowie etwaige Steuerzahlungen wirden den Mittelriickfluss aus der

Beteiligung entsprechend verringern.

M Steuerlicher Vorbehalt

Die in dem Verkaufsprospekt enthaltenen steuerlichen Aspekte set-
zen neben der planmaBigen Realisierung der Investition auch den
Planungen entsprechende Schiffsbetriebe der Schiffsgesellschaften
voraus. Die abschlieBende Wirdigung der steuerlich relevanten
Sachverhalte wird erst im Rahmen einer steuerlichen AuBen-
prifung (Betriebspriifung) erfolgen. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende

Rechtslage, Rechtsprechung und Praxis der Finanzverwaltung

zukiinftig in unveranderter Form bestehen bleiben. Sollten sie sich
nachteilig verandern, kénnte dies auf Ebene der Schiffsgesellschaf-
ten und der Beteiligungsgesellschaft zu hoheren umsatz- und
gewerbesteuerlichen Belastungen sowie auf der Ebene der Anleger
zu hoheren einkommensteuerlichen Belastungen sowie ggf. zu

Zinsen gemaB § 233a AO in Hohe von 6 % p.a. fuhren.

B Zusammenfassung

Die Planungen dieses Verkaufsprospektes basieren auf Erfahrungen
und Erwartungen von MARITIM EQUITY. Es kann zu zahlreichen
Abweichungen kommen, die das Ergebnis dieser Investition negativ
beeinflussen konnen. Die in diesem Kapitel dargestellten Risiken
sind zunachst prognosegefahrdend, d.h., es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass bei Verwirklichung eines Risikos die betref-
fenden Annahmen nicht eintreten. Kumulieren sich mehrere Risiken
oder treten einzelne dieser Risiken in besonders starker Auspragung
auf, kann darlber hinaus auch die wirtschaftliche Substanz der
Beteiligung angegriffen werden (anlagegefahrdende Risiken). Zu
den potenziell anlagegefdhrdenden Risiken zahlen, auch wenn sie
nicht kumuliert auftreten, insbesondere die Chartereinnahmen und
die Schiffsbetriebskosten der Schiffsgesellschaften, Wahrungs-
risiken, der Ausfall wesentlicher Vertragspartner, nicht versicherte
Schadensfélle der Schiffsgesellschaften, eine etwaige Fremdfinan-
zierung der Beteiligung sowie das Fungibilitatsrisiko. Der Eintritt von
anlagegefahrdenden Risiken kann zu einem Totalverlust des einge-

zahlten Kapitals (inkl. Agio) fuhren.

Eine Gefdhrdung des Privatvermdgens des Anlegers Uber den Total-
verlust seiner Einlage hinaus bis zur Privatinsolvenz (so genanntes
anlegergefahrdendes Risiko) — und damit das maximale Risiko —
kann sich aus einer Haftung fir empfangene Auszahlungen, tber
eine Inanspruchnahme aus der Nichtanerkennung der beschrankten
Kommanditistenhaftung im Ausland, aus einer etwaigen Fremd-
finanzierung der Beteiligung oder unter steuerlichen Gesichtspunk-

ten ergeben.

Nach Kenntnis der Anbieterin sind alle wesentlichen Risiken

aufgefuhrt.
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Schifffahrtsmarkte Herbst 2008 und Ausblick 2009

Die Entwicklungsperspektiven und -tendenzen der Weltwirtschaft
werden regelméBig durch den Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) beobachtet und analysiert. In der vollen Ausgabe aus dem
Oktober 2008, die bereits Anfang November durch ein Update
erganzt und nach unten korrigiert wurde, werden umfangreich
die Auswirkungen der US-amerikanischen Finanzkrise — die zum
gegenwartigen Zeitpunkt auch in Europa einen vorlaufigen Hohe-
punkt erreicht hat — auf die weitere Entwicklung der Weltwirt-

schaft und des Welthandels analysiert.

Aufgrund der weiteren Zuspitzung der wirtschaftlichen Lage bzw.
auch zusatzlicher Informationen im Laufe des Oktobers hat der
IWF bereits am 6. November 2008 ein Update zu diesem aus-

fuhrlichen Report herausgebracht.

Bereits Anfang Oktober stellte der IWF fest, dass sich die Entwick-
lung der Weltwirtschaft im Angesicht der , geféhrlichsten Finanz-
krise seit den 1930iger Jahren” gerade spirbar verlangsamt.
Belastend fur die Weltwirtschaft wirkten sich dem IWF zufolge
neben der angespannten Situation der Finanzmdrkte auch die
hohen Energie- und Rohstoffpreise aus, die die Inflationsrate welt-
weit auf ein hohes Niveau angehoben haben. Unter Berlcksich-
tigung der Entwicklungen und Erkenntnisse im Verlauf des Okto-
bers 2008 geht der IWF inzwischen von einer nochmals deutlich
nach unten korrigierten Wachstumsprognose aus — zumindest

fur 2009.

Das in der unten stehenden Tabelle zusammengefasste Szenario
des IWF geht davon aus, dass es in den USA und der EU gelingt,
durch regulatorische MaBnahmen die Finanzmarkte zu stabili-
sieren und dass es zu keinen weiteren gravierenden Ereignissen
kommt. Dennoch geht der IWF im Rahmen dieses Szenarios davon
aus, dass die Weltwirtschaft in 2008 und 2009 weiter an Dynamik
verlieren wird und dass insbesondere in den entwickelten Volks-
wirtschaften rezessive Entwicklungen im Jahr 2009 nicht mehr
abzuwenden sind. Fur die angeschlagenen USA und den Euro-
Raum rechnet der IWF fir das Jahr 2009 inzwischen mit einem
realen Rickgang der Wirtschaftsleistung um -0,7 % bzw. -0,5 %.
Weiterhin wird zum Ende des Jahres 2009 von einer allmahlichen

Erholung der Weltwirtschaft ausgegangen.

Insgesamt geht der IWF fur die Jahre 2008 und 2009 von einer
Ausweitung der Weltwirtschaftsleistung um 3,7 bzw. 2,2 % aus.
Trager des Wachstums sind in der kurzfristigen Perspektive wie
schon im Oktober die sich entwickelnden Wirtschaftsnationen,
allen voran China mit Zuwachsen von 9,7 % bzw. 8,5% und

Indien mit 7,8 bzw. 6,3 %.

Auch die Entwicklung des Welthandelsvolumens wird sich dem
IWF zufolge vor dem Hintergrund der Finanzkrise zunachst von
7,2 % in 2007 auf 4,6 % in 2008 bzw. auf 2,1 % in 2009 verlang-
samen, bevor es in den Jahren von 2010-2013 wieder in Richtung

auf den Entwicklungspfad der vergangenen Jahre einschwenkt

M Jahrliche Wachstumsraten von Weltwirtschaft und Welthandel 2006-2013* (Prognose ab 2008)

Weltwirtschaftswachstum
Entwickelte-/Industrielander

Aufstrebende-/Entwicklungslénder

2010-13*

*Prognosen IWF 2008/09, 2010—13 (ohne Anpassung November), ** Schatzung ISL auf Basis Prognosen des IWF aus Okt./Nov. 08, leicht korrigiert

Quelle: IMF/Weltbank (Okt./Nov. 08) — ISL-Schatzungen 2008
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und durchschnittlich 7,1% p.a. erreicht. Auch hier sind im
Wesentlichen die so genannten Emerging Markets der Wachs-
tumsmotor der erwarteten Entwicklung. Allerdings setzt das ISL
aus den zuvor fur das Wirtschaftswachstum genannten Grinden

auch mit 5,1 % einen vorsichtigeren Wert an.

Insgesamt muss trotz der momentan vorherrschenden negativen
Schlagzeilen und Rezessionserwartungen berticksichtigt werden,
dass die Globalisierung auf der einen Seite zwar das rasche Uber-
greifen von lokalen Finanzkrisen auf Uberregionale Markte ermog-
licht, auf der anderen Seite jedoch hat insbesondere auch die Glo-
balisierung dazu beigetragen, dass die Weltwirtschaft nicht mehr
nur von den USA als Leitdkonomie abhangig ist. Stattdessen
haben sich im sUdostasiatischen Raum sowie in Russland und
Lateinamerika neue Wirtschaftsschwerpunkte etabliert, die die

Weltwirtschaft stitzen.

Von dieser Entwicklung sind bis zu einem gewissen Grad auch die
Seeverkehrsmarkte abhangig. Diese profitierten in den vergange-

nen Jahren von der Uberdurchschnittlich positiven Entwicklung

und waren praktisch ausschlieBlich durch Gberdurchschnittliche
Wachstumsraten gekennzeichnet. Sowohl die Massengut- als
auch die Sttickgut- und damit Containermarkte der Schifffahrt
hatten Zuwachse deutlich Uber den Durchschnitten der vergange-
nen 20 Jahre aufzuweisen. Eine wichtige treibende Kraft in allen
Bereichen war der AuBenhandel Asiens und vor allem Chinas, der
sich sowohl bei den Rohstoffimporten als auch bei den Exporten

von Fertigwaren im Container niederschlug.

Die aktuell schwacheren Wirtschafts- und Handelsaussichten wer-
den auch die Seeverkehrsmarkte in Mitleidenschaft ziehen. Fur
alle Bereiche zeichnen sich aktuell geringere Zuwachsraten als in
der Vergangenheit und als zunachst erwartet ab. Allerdings wird
in jedem Bereich fir 2008 und 2009 noch ein Wachstum erwar-

tet. Dies gilt auch fur die Containerschifffahrt.

Mittel- und langfristig ist weiter von einem Uberproportionalen
Handelswachstum im Vergleich zur Wirtschaft auszugehen und
mit einem erneut anziehenden Wirtschaftswachstum werden

auch wieder positive Effekte auf die Schifffahrt erwartet.

Struktur des Weltseehandels im Jahr 2007 (gesamt: ca. 8,1 Mrd. t)

Sonstiges
(Gas, Chemikalien usw.)
4,7%

_Sonstiges Stuckgut/
Ubrige Trockenladung
9,2%

Containerladung
%

Flussiges Massengut

33,9%

Trockenes Massengut
(Kohle, Eisenerz, Getreide usw.
36,9%

Quelle: ISL 2008 auf Basis von Branchendaten
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B Der Markt fiir Containerschifffahrt

Aufgrund der abgeschwachten Wirtschaftsentwicklung und -aus-
sichten haben sich auch die kurzfristigen Erwartungen fur die
Containerschifffahrt merklich eingetriibt. Die bislang bekannten
Zahlen fur 2008 deuten bereits auf eine deutliche Abschwachung
des Wachstums hin. Nachdem im Vorjahr nach Vorliegen der Zah-
len fur rund 90 % des Volumens durchschnittlich Zuwachsraten
von annahernd 12 % erzielt wurden, sind im Jahr 2008 in den
ersten 8 Monaten nur knapp 9 % realisiert worden. Entsprechend
sind die Prognosen fur das laufende Jahr im Bereich von rund 8 %
angesetzt. Fr das kommende Jahr werden aufgrund des erwarte-
ten weiteren Nachgebens des Wirtschaftswachstums 3-4 % ange-
setzt. FUr 2010 schatzt das ISL auf Basis der aktuellen IWF-Prog-
nose und der oben beschriebenen vorsichtigen Anpassung wieder

ein Wachstum von rund 7 % fur den Containerumschlag.

Auch Clarksons hat in der aktuellsten Veroffentlichung des Con-
tainer Intelligence Monthly vom Oktober 2008 die kurzfristigen

Einschatzungen abermals nach unten korrigiert. Derzeit wird hier

von 6,8 % bzw. 7,2 % Zuwachs in den Jahren 2008 und 2009
ausgegangen, ohne dass dabei bereits die allerjingsten Entwick-

lungen bericksichtigt werden konnten.

Erst ab Ende des Jahres 2009 sowie in 2010 durften sich Weltwirt-
schaft und -handel nach Einschatzung des IWF zunachst schritt-
weise erholen und den Containerverkehr auf den prognostizierten
Wachstumspfad zurtickfiihren. Fur die zweite Dekade (2010-
2020) wird vorsichtigerweise ohnehin von abnehmenden Zu-

wachsraten ausgegangen.

Einzelne schwachere Monate oder auch Jahre gefdhrden die Dyna-
mik der Containerschifffahrt insgesamt und damit auch die aktuell
vorliegenden langfristigen Prognosewerte allerdings nicht. Die Con-
tainerschifffahrt bleibt auch zuktinftig der am dynamischsten wach-
sende Hauptschifffahrtsmarkt und die verfligbaren langfristigen
Prognosen — die von einem durchschnittlichen Wachstum des
Containerumschlags von 6 bis 6,5 % p.a. bis 2020 ausgehen — sind

nach wie vor als realistisch bzw. konservativ einzustufen.

Zusammenschau verschiedener Prognosen zum weltweiten Containerumschlag (Prognose)
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Aktuell rechnet das ISL im Durchschnitt der kommenden 10 bis 15
Jahre weiterhin mit einem jahrlichen Wachstum des globalen Con-
tainerumschlags in der GroBenordnung von gut 6%. Daraus
resultierend durfte zum Jahr 2020 erstmals ein Containerum-
schlag von mehr als 1 Mrd. TEU pro Jahr erreicht werden. Im kom-
menden Jahr wird es aber eine deutliche Wachstumsdelle geben,
bevor die Entwicklung wieder in Richtung auf den urspringlich
prognostizierten Wachstumspfad einschwenkt. An der langfristig

dynamischen Entwicklung wird diese Delle nichts andern.

Auf der Angebotsseite, sprich der Flotte der Vollcontainerschiffe,
war in der Vergangenheit und erwartungsgemaf auch im laufen-
den Jahr ein deutlicher Zuwachs der Schiffe und der Stellplatz-
kapazitaten zu verzeichnen. Dabei setzte sich, begrindet durch
ein hohes Wachstum der Langstreckenverkehre, der Trend eines
Uberproportionalen Wachstums der oberen GréBenklassen, also
tber 4.000 TEU, fort. In Bezug auf die SchiffsgréBenentwicklung
hat das Jahr 2007 eine besondere Bedeutung: Insgesamt wurden
rund 140 Schiffe mit mehr als 10.000 Containerstellplatzen (TEU)
bestellt, davon mehr als 110, die mehr als 12.000 TEU tragen
kénnen. Hinzu kommen weitere Einheiten mit 8.000 bis 10.000
TEU. Insgesamt umfasste die Containerflotte zum Oktober 2008
rund 4.600 Schiffe mit 11,9 Mio. TEU. Das Kapazitdtswachstum
der Vollcontainerflotte betrug allein in 2007 rund 13,7 %. Fur
2008 werden tber 15 % und 2009 sowie 2010 jeweils rund 14 %

Zuwachs erwartet.

In den unteren Bereichen waren die Ablieferungen neuer Tonnage
geringer, was angesichts der vielen groBen Schiffe mit dem ent-
sprechenden Bedarf an Feedern und vor dem Hintergrund der
Altersstruktur mit alteren Schiffen vor allem in den unteren

GroBenklassen verwunderlich ist.

In der SchiffsgroBe zwischen 1.500 und 3.000 TEU wurden im
Jahr 2008 nach LR/Fairplay bereits 95 Schiffe abgeliefert. Gleich-
zeitig wurden bislang kaum Schiffe dieser GréBe verschrottet, so
dass aktuell rund 1.290 Einheiten dieser GroBe in Fahrt sind. Das
Orderbuch in diesem GroéBensegment umfasste im Oktober 2008
knapp 250 Schiffe, von denen 130 bis Ende 2009 zur Ablieferung
kommen sollen. Insgesamt ergibt sich aus diesem Auftragsbestand

bis einschlieBlich 2011 ein durchschnittliches jahrliches Wachstum

der Flotte in dieser Klasse von 5,3 %. Zu bertcksichtigen ist aber,
dass es in dieser GroBenklasse etwa 100 Schiffe gibt, die 25 Jahre
und dlter sind, so dass von einem entsprechenden Verschrottungs-
potenzial in diesem GroBensegment in den nachsten Jahren aus-

gegangen werden kann.

In der SchiffsgréBe zwischen 3.000 und 4.000 TEU wurden im lau-
fenden Jahr 2008 nach LR/Fairplay bislang 17 Schiffe abgeliefert.
Gleichzeitig wurden im vergangenen Jahr keine Schiffe dieser
GroBe verschrottet, so dass zum Oktober 2008 gut 340 Einheiten
in Fahrt waren. Weitere 85 Schiffe in dieser Klasse sind bestellt
und bewirken bis einschlieBlich 2011 ein durchschnittliches jahr-
liches Wachstum der Flotte in dieser Klasse von 7 %. Die Redukti-
on der Flotte durch Aussonderung élterer Tonnage hat in diesem
Segment gerade erst begonnen und wird in den nachsten Jahren
zunachst kaum Bedeutung haben, da nur wenige Schiffe das Alter

von um 25 Jahren erreicht haben.

Oberhalb der 4.000 TEU-Marke —im Panamax- und Post-Panamax-
Bereich — hat es in den vergangenen Jahren und so auch 2008 das
starkste Wachstum in der Containertonnage gegeben. Inzwischen
sind Einheiten mit mehr als 13.000 Stellplatzen in Fahrt und wei-
tere rund 189 Schiffe mit tber 10.000 TEU sind bestellt. Diese vor
allem fur Langstrecken vorgesehenen Schiffe profitieren vom
Wachstum des Chinaverkehrs, laufen aber nicht mehr jeden Hafen
an und sind daher fir die Sammlung und Verteilung von Ladung
auf Feederschiffe angewiesen, von denen allerdings bislang nur
vergleichsweise wenige bestellt wurden. Nachdem seit dem
Herbst 2007 bis ins Fruhjahr 2008 nur leichte Schwankungen
bei den Raten auf hohem Niveau zu beobachten waren, sind in
den vergangenen Monaten deutlich nachgebende Raten zu

verzeichnen.

Seit einigen Wochen hat sich der Ratenverfall infolge der Finanz-
krise nochmals deutlich beschleunigt. Im Durchschnitt sind die
Indikatoren fur Charterraten von Containerschiffen seit April um
mehr als 50% gefallen. Dies gilt insbesondere fir die oberen
FeedergroBen. Howe-Robinson zufolge betrugen beispielsweise
die von Schiffen der GréBenordnung 1.700 TEU Anfang November
erzielbaren Raten fur eine 1-Jahres-Charter rund US$ 8.250 pro

Tag, bei einem Schiff mit 2.900 TEU waren es US$ 11.000. Bei
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Charterraten-Index fuir Containerschiffe (von Howe-Robinson)
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Schiffen der GréBenordnung 3.500 TEU betrugen nach Howe-
Robinson die Raten fur eine 1-Jahres-Charter Anfang November

2008 rund US$ 13.000 pro Tag.

Ingesamt ist die Marktsituation im Segment der Containerschiffe
kurzfristig sehr verhalten einzustufen. Die Nachfrage wachst
bereits seit Jahresbeginn aufgrund der weniger dynamischen
Konjunktur langsamer als erwartet, ein Trend, der sich aktuell
beschleunigt. Gleichzeitig werden die bestellten Schiffe i.d.R.
plangemal abgeliefert; dies gilt insbesondere fir 2009, wahrend
anschlieBend noch gewisse Unsicherheiten aufgrund der Wirkun-
gen der Finanzkrise bestehen, da davon ausgegangen wird, dass
eine ganze Reihe von Auftragen aufgrund fehlender Finanzierung

gestoppt werden.

Zwar gibt es im Bereich der Flotte einige entlastende Faktoren,
die das tatsachliche Angebot langsamer wachsen lassen, als es
zundachst auf Basis nominaler Stellplatzkapazitaten scheinen mag,
aber sie werden kurzfristig nicht vollstandig ausreichen. Entspre-
chend ist zu erwarten, dass es im Laufe auch des kommenden

Jahres noch zu einem weiteren Druck auf die Raten kommen wird.

M Der Markt fiir Bulkschifffahrt

Im Bulkermarkt wurden im Sommer 2008 in allen GréBenklassen
historische Hochststande bei den Raten erzielt. Insbesondere im
Panamax- und Capesize-Bereich kam es mit Zeitcharter-Tages-
raten von US$ 80.000 bzw. US$ 160.000 zu nie da gewesenen
Hohen. Teilweise wurden sogar deutlich hohere Raten erzielt und
im Spotmarkt gab es Abschlisse mit Gber US$ 200.000 pro Tag
fir einen Capesizebulker. Ursache daflir waren einerseits die
weiter deutlich gestiegene Nachfrage vor allem nach Kohle und
Erz als Rohstoffe fir die Stahlproduktion, andererseits aber auch
strukturelle Effekte in der Bulkschifffahrt, die sich aus der Uber-
lastung der Hafen wesentlicher Export- und Importlander der
wichtigsten Bulkladungen ergeben. Dadurch kam es entweder zu
teilweise erheblichen Wartezeiten oder als Ausweichreaktion zu
langeren Transportwegen, durch die Uberproportional Kapazi-
taten gebunden wurden, ohne dass die Transportmenge in glei-

chem MaBstab wuchs.

Insgesamt werden die Aussichten fir das Wachstum des Massen-
gutmarktes mittelfristig weiterhin positiv beurteilt. Weiterhin

wird eine wachsende Nachfrage nach Kohle und Eisenerz erwar-
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Entwicklung der Zeitcharterrate fiir Bulker (12 Monate in US$/Tag)
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tet, wobei sich auch hier die konjunkturelle Abkthlung bereits
deutlich auf das Nachfragewachstum auswirkt. Dabei ist aller-
dings noch nicht klar, ob es sich dabei in vollem Umfang tatséch-
lich um einen Rickgang der Nachfrage handelt oder aber ob die
fehlende Zwischenfinanzierung durch Banken (Handelsakkre-
ditive) aktuell einen Teil der eigentlich gewiinschten AuBenhan-
delstransaktionen verhindert und hier mit wieder zunehmendem
Vertrauen und Finanzierungsmoglichkeiten der Banken Nachhol-

effekte entstehen.

Insgesamt fuhren in der Weltflotte laut Lloyd’s Register/Fairplay
Anfang Oktober 2008 etwa 7.400 Bulker mit einer Gesamttrag-
fahigkeit von rund 406,5 Millionen Tonnen. Davon wurden allein
im laufenden Jahr 248 Einheiten mit zusammen mehr als 16,8 Mil-
lionen dwt abgeliefert. Die meisten Schiffe finden sich dabei in der
GroBenklasse Handy bis Handymax bzw. Supramax. Bezogen auf
die Tragfahigkeit dominieren dann aber die groBen Einheiten des
Panamax- und des Capesize-Segments. Das Flottenwachstum des
vergangenen Jahres betrug 6,9 % und lag damit leicht Uber dem
geschatzten nominellen Nachfragewachstum an zu transportie-

renden Mengen.

Dadurch kam es zu erheblichen Ratenanstiegen in den verschiede-
nen BulkergroBenklassen. Mitte 2008 wurde ein vorlaufiges histo-
risches Hoch erreicht. Seit einigen Wochen sind allerdings insbe-
sondere aufgrund der auch durch die Finanzkrise ricklaufigen
Stahlkonjunktur drastische Ratenrtickgénge zu verzeichnen. Nach-
dem dies zunachst nur auf dem Markt fur kurzfristige Reisechar-
tern der Fall war, manifestiert sich die Nachfrageschwéche in-
zwischen auch auf dem Zeitchartermarkt durch deutlich fallende
Raten. Vor dem Hintergrund der erwarteten hohen Ablieferungen

wird sich dieser Trend zunachst auch kaum umkehren.

Das Bulkerorderbuch ist in der zweiten Jahreshalfte 2007 geradezu
explodiert und auch im laufenden Jahr kam es zu einer Vielzahl
zusatzlicher Bestellungen bis in die letzten Wochen. Aktuell umfasst
der Auftragsbestand der Werften weltweit offiziell 3.381 Einheiten.

Daraus ergibt sich ein Flottenwachstum von bis zu 18 % p.a.

Unter der Annahme der Verschrottung der Halfte aller Schiffe, die
heute 25 Jahre und &lter sind, in den kommenden drei Jahren,
reduziert sich das Kapazitdtswachstum der Bulkerflotte auf
16,5% p.a. und liegt damit deutlich Gber dem erwarteten Nach-

fragewachstum, selbst wenn die Sondereffekte durch Hafentber-
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Entwicklung des Welt-Olverbrauchs (Prognose ab 2008)
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lastung anhalten. Dadurch ist in den nachsten Jahren mit weiter
niedrigen bzw. sinkenden Raten im Bulkerbereich zu rechnen. Ent-
lastung konnte es gerade im Bulkerbereich durch Ausfélle von
Neubauten geben, da viele der chinesischen Werften, die sich
noch im Bau oder gar in Planung befinden und unter den aktuel-
len Rahmenbedingungen u.U. nicht fertig gestellt werden, zu

einem hohen Anteil Bulker in die Orderbticher genommen hatten.

B Der Markt fiir Tankschifffahrt

Der Bereich der Tankschifffahrt entwickelte sich in den vergange-
nen Jahren ebenfalls positiv. Auch wenn der Verbrauch an OI- und
Olprodukten insgesamt mit 1 bis 2% nur moderat wuchs, nah-
men die Transporte dieser GUter Uber See mit einem Anstieg von
2,5 bis 8% deutlich starker zu. Ursache dafur durfte die zuneh-
mende ErschlieBung entfernterer Forderstatten bzw. die Nutzung
von Raffineriestandorten sein, die nicht mittels Pipeline an die Ver-
brauchsregionen angeschlossen werden kénnen. Entsprechend
steigt der Anteil des Seeverkehrs in der Versorgung mit OI- und
Olprodukten. Dabei wéchst der Anteil der Olproduktentransporte

im Vergleich zum Rohdl. Darin zeigt sich einerseits das Bestreben

vieler Forderlander, durch den Bau eigener Raffinerien und den
Export der Produkte auch an der Wertschopfung durch die Ver-

arbeitung von Ol teilzuhaben.

Andererseits wird dieses Bestreben unterstitzt durch die Tatsache,
dass es in vielen Industrienationen schwierig geworden ist, neue
Raffinerien zu bauen. Fur 2008 wird vor dem Hintergrund des
bereits hohen Volumens und des reduzierten Wirtschaftswachs-
tums ebenfalls ein eher unterdurchschnittliches Wachstum der
Olproduktenschifffahrt erwartet. Langfristig gehen die Prognosen
von einem Wachstum des Produktenverkehrs Uber See in einer
GroBenordnung von um 7 % p.a. aus. Kurzfristig ist aber auch in
diesem Markt mit langsamer wachsender Nachfrage zu rechnen,

da zumindest ein Teil des Energiebedarfs konjunkturabhangig ist.

Auf der Angebotsseite, sprich der Flotte der Ol-, Olprodukten-
und Ol-Chemikalientanker, ist zwar seit Jahren eine expansive Ent-
wicklung zu verzeichnen, aber das Flottenwachstum des vergan-
genen Jahres entsprach in etwa dem Zuwachs der Nachfrage ins-
besondere im Produktenbereich, so dass es bei relativ stabilen

Raten blieb. Im Oktober 2008 umfasste die Flotte der 6l- und
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Olproduktefahrenden Tanker rund 8.900 Einheiten mit etwa 409
Mio. Tonnen an Tragfahigkeit. Das bedeutet, dass trotz Verschrot-
tungen die Zahl der Schiffe in 2007 um 6,2 % die Tragfdhigkeit
um 6,9% gewachsen ist und dieses Wachstum auch in 2008
angehalten hat. Ursache fir dieses im langfristigen Vergleich hohe
Flottenwachstum ist neben der hohen Nachfrage der letzten Jahre
in Folge des Chinaeffekts auch die Tatsache, dass die IMO vor
einigen Jahren die Aussonderung aller Einhillentanker beschlos-
sen hat und diese nun durch Doppelhtlleneinheiten ersetzt wer-
den mussen. Entsprechend ergeben sich aus dem Orderbuch
erhebliche Zuwéchse fur die kommenden Jahre. Anfang Oktober
2008 umfasste das Orderbuch gut 2.380 6lfahrende Tanker mit
etwa 183 Mio. dwt. Daraus ergibt sich ohne Verschrottung ein
durchschnittliches jahrliches Flottenwachstum von 12 % Uber die
kommenden gut 3 Jahre. Die Aussonderung der alteren Einhllen-
tonnage kénnte dies auf 8,2% p.a. reduzieren, wenn im Jahr

2010 keine Sondergenehmigungen fur den Weiterbetrieb einiger

Einhlllentanker beantragt werden.

Der Chartermarkt fur Produktentanker insgesamt entwickelte sich
im laufenden Jahr bis in den Oktober 2008 hinein auf einem ver-
gleichsweise hohen Niveau relativ stabil. Zum Jahresanfang 2008
gaben die Raten im Produktenbereich zunachst leicht nach, zogen
aber in den vergangenen Monaten wieder etwas an. Nach Fearn-
ley’s erzielten beispielsweise Produktentanker mit 40.000 dwt im
Zeitcharterbereich im Oktober 2008 rund US$ 24.200 pro Tag und
bewegten sich damit weit Gber den langfristigen Durchschnitten.
Auch im Spotmarktbereich waren die durchschnittlichen Ver-
dienste beim Transport von ,sauberen Produkten” im langfris-

tigen Vergleich relativ hoch.

Besonders im Bereich der Rohdltonnage war die Ratenentwick-
lung durch deutliche Schwankungen gekennzeichnet. Zum
Jahresende 2007 lag das Niveau aber auf oder tber dem Stand
vom Jahresbeginn und insbesondere die GroBtanker erlebten seit
November 2007 einen deutlichen Ratenanstieg, der zum Herbst

2008 in die Nahe historischer Hochstwerte zurlickkehrte. So
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Zeitcharterraten fiir Tanker (Basis 12 Monate)
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erzielte ein Suezmaxtanker im September 2008 rund US$ 54.000
pro Tag und ein VLCC immerhin etwa US$ 86.000 pro Tag. Seit-
dem sind allerdings auch hier gewisse Ruickgange zu verzeichnen
und im Oktober lag ein Suezmaxtanker bei US$ 50.500 und ein
VLCC bei US$ 77.500.

Bei einem geringeren Marktwachstum als im vergangenen Jahr
und weiterhin erheblichem Flottenwachstum muss damit gerech-
net werden, dass die Raten im Verlauf des kommenden Jahres

unter Druck geraten.

B Zusammenfassung
Insgesamt sind die Aussichten fir die Schifffahrtsmarkte

mittel- und langfristig positiv zu beurteilen. Die weiter-

gehende Verflechtung der Weltwirtschaft mit entsprechen-
den Zuwaéchsen von Produktion und internationalem Handel
lassen auch bei reduzierten Wirtschaftsprognosen die Nach-
frage nach Transportraum in der Schifffahrt stetig weiter
wachsen - wenn auch zunachst mit reduzierten Zuwachs-
raten. Die liberaus positive wirtschaftliche Entwicklung der
vergangenen Jahre hat zusammen mit Sondereffekten vor
allem in der Bulkschifffahrt nicht nur dafiir gesorgt, dass
neue Tonnage problemlos absorbiert werden konnte, son-
dern dass es zwischenzeitlich — anders als zunachst erwartet

- zu Kapazitdtsengpassen mit der Folge hoher Raten kam.

Im Herbst 2008 zeigen alle Schifffahrtsmarkte hinsichtlich

der Nachfrage grundsatzlich noch eine positive Tendenz.
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Allerdings machen sich die Auswirkungen der Finanzkrise
inzwischen in allen Markten durch ein geringeres Wachs-
tum bemerkbar, was bei den hohen und auch nicht mehr zu
stoppenden Ablieferungen des laufenden und kommenden
Jahres bereits jetzt und auch in den kommenden Monaten
zu weiter nachgebenden Auslastungen und Raten fiihren
wird. Langfristig diirfte sich an den nachhaltigen Wachs-
tumstendenzen nichts &ndern, aber zunéchst ist mit einer
schwachen Phase der Markte durch ein sich aufbauendes
Uberangebot zu rechnen. Ab 2010 wird seitens des IWF von
erneut stérker wachsender Wirtschaft und ebenfalls von
anziehenden Zuwachsraten im globalen Handel ausgegan-
gen. Ab dann kann es auch zu einem Abbau des Uberange-
botes und zu einer allméhlichen Normalisierung der Raten
kommen. Dariiber hinaus kann ab 2010 der Ausfall von heu-

te noch im Orderbuch der Werften stehenden Ablieferun-

gen entlastend wirken. Fiir viele der Neubauten steht die
Finanzierung noch nicht und diirfte unter den aktuellen
Umstdnden auch schwierig zu organisieren sein. Dies trifft
insbesondere geplante Ablieferungen ab 2010, da der Bau
der meisten Schiffe mit geplanter Infahrtsetzung 2009

bereits begonnen haben diirfte.

Kurzfristige Marktungleichgewichte werden in den trans-
parenten und funktionsfdhigen Markten der Schifffahrt in
der Regel durch Investitionszuriickhaltung oder verstarkten
Kapazitatsausbau ziigig wieder ausgeglichen, so dass im
langerfristigen Durchschnitt angemessene Renditen fiir das

eingesetzte Kapital zu erwarten sind.

Quelle:

Institut fir Seeverkehrswirtschaft und Logistik (ISL), Bremen
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Anlagestrategie/Investitionsfokus

B Anlagestrategie von MARITIM EQUITY Il

Die gegenwartige Krise auf den Finanzmarkten erhéht aufgrund
der restriktiven Kreditbedingungen der Banken den Eigenkapital-
bedarf der Reedereien. Somit kann davon ausgegangen werden,
dass Reedereien zur Finanzierung ihrer Schiffe weiteres Eigen-
kapital benotigen. In anderen Féllen werden Banken selbst als
Miteigner der Schiffe auftreten und ggf. weitere Eigenkapital-
partner suchen. SchlieBlich ist davon auszugehen, dass auch
bereits in Fahrt befindliche Schiffe in Liquiditatsengpésse geraten

kénnten und neues Eigenkapital bendtigen werden.

Bislang erfolgt die Finanzierung von Schiffsprojekten zu 60-70 %
durch Banken. Die verbleibenden 30-40 % wurden durch einzu-
werbendes Eigenkapital erbracht. Bei klassischen Schiffsfonds
wird das Eigenkapital Gberwiegend durch Anleger zur Verfligung
gestellt. Das Konzept von MARITIM EQUITY Il sieht dagegen eine
Beteiligung der Reedereien und ggf. Banken oder anderer Partner

von rund 25-75 % des bendétigten Eigenkapitals vor.

Bei jeder einzelnen Investition bleibt der Reeder durch eine nen-
nenswerte eigene Beteiligung Miteigentimer des jeweiligen

Schiffes. Er handelt nicht nur als reiner Dienstleister wie bei vielen

klassischen Schiffsfonds, sondern hat durch das investierte Kapi-
tal ein groBes Interesse am Erfolg des Schiffes. Somit soll ein
hohes MaB an Interessensgleichheit zwischen dem Eigenkapital

des Reeders und dem Anlegerkapital erreicht werden.

Ein Verkauf des Schiffes bei einem guten Angebot ist als Ergebnis
dieser Interessengleichheit zudem wahrscheinlicher, wenn der
Reeder und ggf. andere Kapitalgeber nennenswert am Schiff
beteiligt sind. Mithin kann ggf. ein schnellerer Kapitalriickfluss

erfolgen.

Dem erhohten Sicherheitsbedurfnis des Anlegers soll durch die
beabsichtigte Uberwiegend bevorrechtigte Bedienung des
MARITIM EQUITY IIl — Kapitals auf Ebene der Schiffsgesellschaft
Rechnung getragen werden. Dartber hinaus kénnen auch Inves-
titionen getdtigt werden, die auf der Grundlage einer klassischen
Gleichstellung von Investoren- und Reedereikapital erfolgen.
Nach Begleichung der Fondskosten und Steuern wird fur die
Anleger von MARITIM EQUITY Il eine Vermdgensmehrung von
6-8% p.a. zzgl. Kapitalrickfihrung prognostiziert. Dieses Ergeb-
nis wird nicht zuletzt durch eine im Marktvergleich hohe Inves-

titionsquote erreicht.

Beispielhafte Wertentwicklung von Eigenkapital am Schiffswert
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Beispielhafte Wertentwicklung des Eigenkapitals

Die obige Darstellung verdeutlicht, dass unter Berticksichtigung einer Abschreibung in Héhe von 4 % p.a. und einer linearen Tilgung des Fremdkapitals Uber

15 Jahre der Anteil des Eigenkapitals am Schiffswert kontinuierlich zunimmt.
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B Investitionsfokus

Die Beteiligungsgesellschaft wird Uber Schiffsgesellschaften tber-
wiegend in mittlere und groBe Containerschiffe sowie zu einem
geringeren Anteil in Massengut- und Tankschiffe investieren.
Kleinere Schiffstonnage wird wegen des unglnstigen Erlos-
Betriebskosten-Verhaltnisses und sehr groBe Schiffstonnage
wegen limitierter Fahrtgebiete und einer deutlich geringeren
Anzahl moglicher Charterer als weniger attraktiv eingeschatzt.
Bei der Auswahl dieser Investitionen spielt neben der positiven
Einschatzung der Markte vor allem auch die Qualitat der Schiffs-
tonnage, der Reeder und der Charterer eine wesentliche Rolle.
Die Investitionsobjekte werden seitens MARITIM EQUITY sorg-
faltig analysiert, ausgewahlt und nach Ubernahme im Rahmen

einer laufenden Portfolioverwaltung begleitet.

Mit dem Beteiligungsmodell von MARITIM EQUITY Il wird die
Annaherung der Interessen von Anlegern und Reedereien ange-

strebt. Dieses bietet fir beide Seiten Vorteile:

Einerseits bleibt der Reeder wesentlicher Miteigentiimer seines
Schiffes und ist daher an der wirtschaftlichen Entwicklung der
Schiffsgesellschaft, wie z.B. dem Aufbau moglicher stiller Reser-
ven, beteiligt. Die Reedereien werden deshalb Uber die Laufzeit
dieser Vermogensanlage ein hohes Interesse am Zustand und am
Erfolg des jeweiligen Investitionsobjektes behalten. Zum anderen
ermoglicht bereits vorhandenes Eigenkapital Gberhaupt erst die

Beschaffung von Fremdmitteln.

Daruber hinaus besteht fir MARITIM EQUITY Il auch die M&g-
lichkeit, sich an Private Placements zu beteiligen. Durch die Betei-
ligung an einer Reihe von Schiffsgesellschaften (mit unterschiedli-
chen Reedern, SchiffsgroBen, Schiffstypen und Chartervertragen
etc.) wird eine entsprechende Diversifikation des Portfolios ange-
strebt. Die Investition der Anlegergelder soll vorzugsweise in
Schiffsgesellschaften in der Rechtsform der GmbH & Co. KG geta-

tigt werden.

Die Auswahl der Investments sowie die Festlegung der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen zwischen MARITIM EQUITY III
und der jeweiligen Schifffahrtsgesellschaft erfolgen durch die

Geschaftsfihrung der Beteiligungsgesellschaft. Einzelinvesti-

tionen oberhalb € 5.000.000,— bedtrfen der Zustimmung des

Beirats.

H Investitionsziele

Die Beteiligungsgesellschaft wird Anteile an bestehenden oder
neu zu grindenden Schiffsgesellschaften mit der Zielvorgabe
Ubernehmen, dass nach Abzug der Fondskosten Auszahlungen

an die Anleger in Hohe von 6-8 % p. a. erwartet werden kénnen.

Vorgesehen ist, Beteiligungen an Schiffsgesellschaften zu erwer-
ben, die bereits zur Tonnagesteuer optiert haben bzw. optieren

werden.

Eine Beteiligung an MARITIM EQUITY Il weist gegentber klassi-
schen Einschiffsgesellschaften folgende konzeptionelle Vorteile

auf:

[ Vor der Investition vorhandenes Kapital bietet deutlich bessere
Investitionsmoglichkeiten,

] Beteiligung an einer Vielzahl von bestehenden oder neu zu

grindenden Schiffsgesellschaften mit entsprechenden Diver-

sifikationseffekten,

weitgehender Eigenkapitalfonds,

hohe Investitionsquote,

Eigenkapital ist im Moment der Investition bereits vorhanden,

(I W WA

Investition in einen historisch glinstigen Markt.
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Investitionsplanung (Prognose)

Ubernahme von Anteilen an Schifffahrtsgesellschaften (inkl. Nebenkosten)
2) Griindungs- und Beratungskosten, Mittelverwendungskontrolle, Gutachten, Handelsregister etc.
3) Projektierung der Vermégensanlage durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
4)  Aufbau des Portfolios durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
5) Einrichtung der Portfolioverwaltung durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
6) Einrichtung der Treuhandverwaltung durch die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH

7) Eigenkapitalvermittlung, Emissionsunterlagen ), Werbung? und Marketing 2

8) Agio

Summe

9) Kommanditkapital
10) Agio

Summe
11) Kontokorrent

Summe

" Sollte ein verringertes Kommanditkapital eingeworben werden, verandern sich die Positionen 1-11, im Falle der Erhbhung des Kommanditkapitals die Positionen 1 und 3—11. Sollte der Kontokorrentkredit nicht oder

nur teilweise in Anspruch genommen werden, verandern sich die Positionen 1 und 11.
2 Inkl. ggf. anfallender Umsatzsteuer.
3 Das Agio in Hohe von 5% (€ 2,5 Mio.) wird fiir weitere Vertriebsaufwendungen verwendet.
41n % der Gesamtmittelverwendung.
5'In % des Kommanditkapitals (ohne Agio).
Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf ein Kommandit-

kapital in Hohe von € 50.000.000,—.

M Zu 1.

Aus dem Eigenkapital der Beteiligungsgesellschaft werden nach
Begleichung der fondsabhangigen Kosten (Positionen 2 bis 8)
Anteile an Schiffsgesellschaften Ubernommen. Weitere Anteile
kénnen zusatzlich aus dem geplanten Kontokorrentkredit finan-
ziert werden. Insgesamt kénnen somit bei voller Ausschopfung
der Kontokorrentkreditlinie bis zu € 45.828.000,— in Schiffsgesell-
schaften investiert werden. Maklerhonorare sowie die steuer-
lichen und rechtlichen Beratungskosten bei dem Erwerb von
Anteilen an Schiffsgesellschaften werden hieraus beglichen.

Erwartet werden Nebenkosten in Hohe von ca. 1-2 %.

M Zu 2.
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um vertraglich vereinbarte
Vergutungen. Ein Teil dieser Kosten wurde kalkuliert. Erfasst sind in

dieser Position die Kosten der mit der rechtlichen und steuerlichen

Beratung in der Konzeptionsphase betrauten Rechtsanwalte und
Wirtschaftsprufer. Die dadurch entstandenen Kosten sowie die
Handelsregisterkosten, Kosten fur Gutachten und die Kosten fuir die
Gestattung der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospektes durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht sind ebenfalls in
dieser Position enthalten. Die Mittelverwendungskontrolle wird im
Rahmen eines gesonderten Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrollvertrages durchgefhrt. Diese Kosten sind ebenfalls in dieser

Position enthalten.

M Zu 3.
Die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Ham-
burg, erhélt fur die Projektierung der Vermogensanlage einen

Betrag in Hohe von € 700.000,— (inkl. Umsatzsteuer).

M Zu 4.
Die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Ham-
burg, erhalt fur den Aufbau des Portfolios einen Betrag in Hohe

von € 700.000,— (inkl. Umsatzsteuer).
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M Zu 5.

Fur die Einrichtung der Portfolioverwaltung erhélt die Maritim
Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG einen Betrag in
Hohe von € 400.000,- (inkl. Umsatzsteuer).

M Zu 6.
Die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH,
Hamburg, erhalt fur die Einrichtung der Treuhandverwaltung

einen Betrag in Hohe von € 200.000,— (inkl. Umsatzsteuer).

M Zu7.

In dieser Position ist die Vergltung der Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg, fir die Kosten der Vermitt-
lung des Eigenkapitals, die Durchfihrung der Emission sowie flr
Werbung und Marketing fur die Vermdgensanlage erfasst. Es wird
davon ausgegangen, dass die Vergitung fur die Vermittlung des
Eigenkapitals nach 84 Nr. 8 f) UStG von der Umsatzsteuer befreit
ist. Sollte die in Position 7 ausgewiesene Vergltung jedoch umsatz-

steuerpflichtig sein, versteht sich die Vergltung zzgl. Umsatzsteuer.

M Zu 8. und 10.
Diese Positionen umfassen das zu zahlende Agio in Hohe von 5 %
des Kommanditkapitals, das fur weitere Vertriebsaufwendungen

verwendet wird.

M Zu 9.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung betragt das Kommandit-
kapital der Beteiligungsgesellschaft € 10.000,—. Vorgesehen ist,
zundchst weiteres Kommanditkapital in Hohe von € 49.990.000,—

einzuwerben.

Zusatzlich kann das Kommanditkapital um bis zu weitere

€ 25.000.000,- erhoht werden.

Aus dieser Uberplatzierung wiirde nach Zahlung der anteiligen
Emissionskosten eine angemessene Liquiditatsreserve gebildet. Dar-
Gber hinaus konnen weitere Investitionen in Schiffsgesellschaften
getatigt werden. Die Liquiditatsreserve kann auch zur Begleichung
eventuell anfallender und nicht geplanter Aufwendungen sowie fur
die laufenden Aufwendungen der Beteiligungsgesellschaft bis zur
Vollinvestition der Vermdgensanlage dienen. Dartber hinaus kann

sie zur Glattung von Auszahlungen verwendet werden.

M Zu 11.

Die Geschaftsfiihrung ist berechtigt, jederzeit einen Kontokorrent-
kredit von bis zu € 2.500.000,— aufzunehmen. Der Kontokorrent-
kredit kann fir weitere Investitionen sowie zur Glattung von Aus-
zahlungen in Anspruch genommen werden. Durch die laufenden
Auszahlungen aus den Schiffsgesellschaften ergibt sich jeweils nur
eine teilweise Inanspruchnahme des Kontokorrentkredites. Dem-
zufolge entsteht nur eine anteilige Zinsbelastung. Sollte der Konto-
korrentkredit nicht oder nur teilweise in Anspruch genommen wer-
den, so reduziert sich das Investitionsvolumen von MARITIM
EQUITY Il entsprechend (Mittelverwendung Position 1/Mittelher-
kunft Position 11). Die Besicherung der Kreditlinie erfolgt im bank-
Ublichen Rahmen. Eine Finanzierung wurde bisher nicht beantragt.
Zu den hiermit verbundenen Risiken siehe Risikoteil Seite 19

(,,Kontokorrentkredit”).

Eine sonstige Aufnahme von Fremdkapital oder von Zwischen-

finanzierungsmitteln ist nicht vorgesehen.

B Komprimierte Darstellung

Die Position 1 (€ 45,83 Mio.) betragt, bezogen auf das Komman-
ditkapital (inkl. Agio), 87,29%, bezogen auf die Summe der
Mittelverwendung 83,32 %. Die Vergtungen und somit die Posi-
tionen 3-8 (€ 9,00 Mio.) betragen, bezogen auf das Kommandit-
kapital (inkl. Agio), 17,14 % und, auf die Summe der Mittelver-
wendung, 16,36 %. Die Nebenkosten der Vermdgensanlage und
somit die Position 2 (€ 0,17 Mio.) betragen, bezogen auf das
Kommanditkapital (inkl. Agio), 0,33% und, bezogen auf die

Summe der Mittelverwendung, 0,31 %.

B Hinweis

Da es sich bei dieser Vermogensanlage um einen Blind Pool handelt,
bei dem die genauen Investitionsobjekte also nicht feststehen, ist
eine exakte Angabe der Kosten und der geplanten Finanzierung in
den Positionen 1-11 des Investitionsplanes nicht moglich. Zu den
Risiken einer Blind-Pool-Anlage und einer KostenUberschreitung

beachten Sie bitte die Hinweise auf Seite 18 f.
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Beteiligungsverlauf

Die Erfahrungen am Markt der Schiffsbeteiligungen zeigen,

dass verlassliche Ergebnisplanungen aus dem langjahrigen
Betrieb und der spateren VerauBerung von Schiffen nicht
moglich sind. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass Schiffs-
investitionen unternehmerische Beteiligungen sind und
deren Ergebnisse erfahrungsgemaB starken Schwankungen
unterliegen (siehe hierzu die ausfiihrlichen Risikohinweise

auf Seite 18 ff.).

Um hier dem Anlegerbedirfnis nach einer besseren Planbarkeit
nachzukommen, ist beabsichtigt, die Investitionsmittel den Schiff-
fahrtsgesellschaften Gberwiegend als so genanntes bevorrech-
tigtes Eigenkapital zur Verfigung zu stellen. Neben der Bevorrech-
tigung des Kapitals werden auch Investitionen getatigt, die auf
der Grundlage einer klassischen Gleichstellung von Investoren-

und Reedereikapital erfolgen.

Aufgrund der langjahrigen Tatigkeit der beteiligten Gesellschafter
und Partner im Schifffahrtsbereich kann — bei der Zufiihrung
geeigneter Objekte — auf ein umfangreiches Fachwissen und

Kontaktnetzwerk zugegriffen werden.

Das Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft setzt sich aus den jahr-
lichen Auszahlungen und den anteiligen VerauBerungserlésen der
in den Schiffsgesellschaften befindlichen Schiffe zusammen. Die
damit erzielbaren Ergebnisse werden im Wesentlichen durch

folgende Faktoren bestimmt:

. globale Wirtschaftsentwicklung und damit die Entwicklung

der Chartereinnahmen der Schiffe,

. Hohe der Schiffsbetriebskosten,

l Hohe der Zinsaufwendungen,

1 Hohe und Art der mit den jeweiligen Schiffsgesellschaften

vereinbarten Auszahlungen,

] Hoéhe und Zeitpunkt der spateren VerduBerungserlése der

Schiffe/Beteiligungen,

] Relation der Wechselkurse des US-Dollar, des japanischen
Yen und des Schweizer Franken zueinander und/oder zum

Euro.

Der Beteiligungsverlauf von MARITIM EQUITY Il ist in drei Phasen

gegliedert, die wie folgt zu beschreiben sind:

M Investitionsphase
Aus dem Eigenkapital der Beteiligungsgesellschaft wird nach Zah-
lung der Emissionskosten das Portfolio sukzessive durch die Uber-

nahme von Beteiligungen an Schiffsgesellschaften aufgebaut.
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M Betriebsphase
Die Betriebsphase beginnt nach Investition des Kapitals und ist im
Wesentlichen durch nahezu steuerfreie Ertrage sowie nicht steuer-

bare Auszahlungen der Schiffsgesellschaften gepragt.

M VeraduBerung
Es wird angestrebt, nach 12—15 Jahren einen Ruckfluss in Hohe

von 80-120 % des investierten Eigenkapitals aus der VerauBerung

ZU erzielen.

M Resiimee

Die Beteiligungsgesellschaft wird die ihr zur Verfiigung ste-
henden Investitionsmittel dergestalt investieren, dass nach
Abzug der Fondskosten Auszahlungen an Anleger in Hohe
von 6-8% p.a. zzgl. Kapitalriickfiihrung (ohne Agio) zu
erwarten sind. Die erste Auszahlung ist fiir das Jahr 2010

vorgesehen.







PARTNER DER BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT

Partner der Beteiligungsgesellschaft

B Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG

Die MARITIM EQUITY Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG hat
sich zum Ziel gesetzt, innovative Anlage- und Finanzierungsalter-
nativen im Bereich der Schifffahrt zu offerieren. Mit MARITIM
EQUITY I und HESSE NEWMAN PRIVATE SHIPPING | wurden erfolg-
reich zwei neuartige geschlossene Fonds im Bereich der Schiffs-
beteiligungen konzipiert und vertrieben. Diese Erfolgsgeschichte

wird mit MARITIM EQUITY Il fortgefthrt.

MARITIM EQUITY kooperiert als Partner sowohl mit schiffsfinan-
zierenden Banken als auch mit den Reedereien direkt und erhalt
so Zugang zu interessanten Finanzierungsprojekten. Ziel ist es,
durch die Ubernahme von Anteilen an mehreren Schiffsgesell-
schaften mit unterschiedlichen Schiffstypen und -gréBen, Charter-
arten, Charterern und Schiffsrouten ein diversifiziertes Schiffsport-

folio aufzubauen. Dabei bleibt jeder Reeder wirtschaftlicher

Miteigentiimer seiner Schiffstonnage. So sind Anleger und Reeder

dauerhaft und unmittelbar am Erfolg der finanzierten Schiffe
interessiert und beteiligt. Die Anleger von MARITIM EQUITY IlI
profitieren von der sehr niedrigen Tonnagebesteuerung, die fast

steuerfreie Auszahlungen erlaubt.

Gegriindet wurde MARITIM EQUITY von der Unternehmens-
gruppe Salomon Invest, deren Gesellschafter in den vergangenen
30 Jahren bereits funf der heute fuhrenden Emissionshauser fur

Schiffsbeteiligungen mit initiiert und zum Erfolg gefthrt haben.

Das Emissionshaus profitiert nicht allein von der umfassenden
Erfahrung in der Konzeption und Finanzierung von Schiffsfonds
mit einem Investitionsvolumen von mehreren Milliarden Euro,
sondern auch von der exzellenten Vernetzung der Partner im
Schifffahrtsmarkt, die gerade in der derzeitigen Finanzierungskrise

viel versprechende Moglichkeiten bietet.

www. maritim-equity. de
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M Salomon Invest GmbH

Unter dem Motto ,Bindeglied zwischen gewerblicher Investition
und privatem Kapital” konzipieren die Gesellschafter von Salomon
Invest seit Uber 30 Jahren attraktive Kapitalanlagen in den Kern-
bereichen Schifffahrt und Immobilien. Mehrere Milliarden Euro
wurden in diesem Zeitraum Uber Eigeninvestitionen und 6ffent-

liche Beteiligungsfonds investiert.

Vom kleinen Feederschiff, tber GroBtonnage bis hin zum Aufbau
der bekannten AIDA-Flotte reicht der Erfahrungsschatz des
Salomon Invest-Gesellschafterkreises. Durch den Aufbau von finf

der heute fUhrenden Emissionshausern fur Schiffsbeteiligungen

wurde das Marktsegment der Schiffsfonds etabliert und nach-

haltig gepragt.

Mit der Fondsserie Maritim Invest legte Salomon Invest im Jahr
2003 dartber hinaus den Grundstein fur einen liquiden Zweit-

markt im Anlagesegment Schiffsbeteiligungen.
MARITIM EQUITY setzt diese Erfolgsgeschichte gemeinsam mit
leistungsfahigen Reedereien in Form von Direktinvestitionen im

Erstmarkt fort.

www.salomon-invest. de

Salomon Invest Erfolgsbilanz seit 1975

& 1975

Die Norddeutsche Vermdgen, u.a. gegriindet durch unseren Gesellschafter Horst Rahe, gehort heute zu den traditions-
reichsten Schifffahrts- und Immobiliengesellschaften.

Jurgen Draabe und Klaus D. Salomon griinden die SALOMON & PARTNER Unternehmensberatung GmbH. Diese Uber-
nimmt anfanglich Beratungsauftrage fir namhafte Banken und Sparkassen im Bereich der Konzeption und Ent-

SALOMON INVEST
Salomon Invest GmbH.

" 1992

1990  wicklung von Schiffs- und Immobilienfonds. Aufgrund langjéhriger Erfahrungen im Markt fir Schiffsbeteiligungen ent-
wickelt SALOMON & PARTNER 2002 die Idee eines liquiden Zweitmarktes. Im Jahr 2007 erfolgte die Umfirmierung in

Das Emissionshaus Nordcapital wird von Jirgen Draabe, Klaus D. Salomon sowie den Briidern Bertram und Erck
Rickmers gegrtindet und in den folgenden Jahren gemeinsam zum Erfolg gefiihrt. Heute gehdren die Briider Rickmers
zu den erfolgreichsten Containerreedern weltweit.

Das Emissionshaus Hamburgische Seehandlung wird durch unseren Gesellschafter Horst Rahe Uber die Deutsche See-

|-S-| 1995  reederei, Rostock, gemeinsam mit dem Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA gegriindet und ist heute fest im Markt ftr
N Schiffsbeteiligungen etabliert.
SALOMON INVEST beteiligt sich an dem jungen Emissionshaus Lloyd Fonds und tibernimmt umfangreiche Beratungs-
LF 1996 und Aufbauleistungen. Lloyd Fonds ist seit 2005 bérsennotiert und gehért seit Jahren zu den fihrenden Emissionshau-
sern.
s‘} SALOMON INVEST initiiert unter der Marke ,MARITIM INVEST” Zweitmarktfonds fir Schiffsbeteiligungen. Grundlage

MARITIM INVEST beteiligungen.

DEUTSCHE
- ZWEITMARKT AG 2005

(A semvest | 5505

2003 der Geschaftstatigkeit von MARITIM INVEST ist u.a. das erste umfassende Bewertungssystem im Markt der Schiffs-

SALOMON INVEST griindet die Deutsche Zweitmarkt AG als Makler- und Handelshaus fur Anteile an geschlossenen
Fonds. Das Bankhaus M.M.Warburg & CO KGaA und weitere Aktionare erganzen die Aktionarsstruktur in 2006.

SALOMON INVEST griindet gemeinsam mit der Reederei Hermann Wulff und weiteren Aktiondren das Emissionshaus

SHIP INVEST, das Schiffsbeteiligungen konzipiert und emittiert.

I 2006 fur Immobilien-Zweitmarktfonds.

S R e 2006

MARITIM EQUITY 2007

Bereich der Schifffahrt zu offerieren.

SALOMON INVEST griindet gemeinsam mit der HIH Hamburgische Immobilienhandlung das Emissionshaus Real Invest

SALOMON INVEST gruindet die Deutsche Fondsresearch. Diese tbernimmt auf Basis des von Maritim Invest entwickelten
Bewertungssystems die Analyse und Bewertung von geschlossenen Fonds.

SALOMON INVEST griindet das Emissionshaus MARITIM EQUITY, um innovative Anlage- und Finanzierungsalternativen im




PARTNER DER BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT

M PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesell-
schaft mbH

Die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft ist der
erste Ansprechpartner fur die Anleger der MARITIM EQUITY-
Fonds. Uber die gesamte Laufzeit der jeweiligen Beteiligungs-
gesellschaft vertritt sie die Interessen der Anleger von MARITIM
EQUITY Il In ihren Verantwortungsbereich fallen die treuhanderi-
sche Abwicklung neu konzipierter Vermdgensanlagen und die

Fuhrung der jeweiligen Treuhandkonten.

Dartber hinaus ist die Treuhanderin Ansprechpartnerin der An-
leger in allen fondsbezogenen wirtschaftlichen und steuerlichen
Fragen. Sie Uberprift die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft

und gibt diese ihren Treugebern bekannt. Zu den Aufgaben der

Treuhdnderin gehort ebenfalls die Organisation der Gesellschafter-
versammlungen. Sie fuhrt auch die Beschlussfassungen der Betei-

ligungsgesellschaft durch.

Kernkompetenz der Treuhanderin ist die regelmaBige, zeitnahe
und fundierte Information der Anleger tber den Stand der jeweili-
gen Beteiligungsgesellschaft. Dazu erstellt sie Dokumentationen,
die aus dem Jahresabschluss, dem Bericht der Geschaftsfihrung
und des Beirats bestehen. Die kompetente und schnelle Beant-
wortung aller Fragen der Anleger zahlt zum Qualitatsanspruch

und Qualitatsbewusstsein der Treuhanderin.

www.pacific-treuhand. de
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Rechtliche Grundlagen

HINWEIS: Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen nur eine
Zusammenfassung der wesentlichen Eckdaten der rechtlichen
Grundlagen fir eine Beteiligung an der Vermdgensanlage dar. Die
fur eine Beteiligung verbindlichen Vertrage (Gesellschaftsvertrag
sowie Treuhand- und Verwaltungsvertrag) sind ab Seite 80 ab-
gedruckt, die verbindlichen Beitrittsunterlagen sind dem Prospekt

als Anlage beigefugt.

H Die Emittentin und ihre Gesellschafter
Emittentin: Maritim Equity Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG

(im Folgenden auch , Emittentin” oder ,Beteiligungsgesellschaft”).
Sitz und Geschaftsanschrift: Zippelhaus 2, 20457 Hamburg
Griindungsdatum: 27. Oktober 2008

Dauer der Gesellschaft: Die Beteiligungsgesellschaft ist auf

unbestimmte Zeit errichtet.

MaBgebliche Rechtsordnung: Die Emittentin unterliegt der

deutschen Rechtsordnung.
Rechtsform: Kommanditgesellschaft (GmbH & Co. KG)

Griindungskomplementarin: Verwaltungsgesellschaft Maritim

Equity mbH mit Sitz in Hamburg. Sie leistet keine Kapitaleinlage.

Griindungskommanditisten: Maritim Equity Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg, Kommanditeinlage
€ 5.000,—, voll eingezahlt; OTV Ocean Treuhand- und Verwaltungs-
gesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg, Kommanditeinlage
€ 5.000,—, voll eingezahlt. Unter dem 18. November 2008 wurde
der Anteil der OTV Ocean Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
mbH im Wege der Sonderrechtsnachfolge an die PTV Pacific Treu-
hand- und Verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg tber-

tragen.

Die in das Handelsregister eingetragene Hafteinlage der Grin-
dungskommanditisten betragt ebenfalls jeweils € 5.000,—. Der
Gesamtbetrag der von den Grindungsgesellschaftern zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung insgesamt gezeichneten und der ein-
gezahlten Einlagen betrdagt € 5.000,—. Die Hohe des gezeichneten
Kapitals bzw. der Kapitalanteile betragt € 10.000.—. Einlagen auf das

Kapital stehen nicht aus.

Grindungskomplementérin und Griindungskommanditisten wer-
den im Folgenden zusammen auch als ,,Griindungsgesellschaf-

ter” bezeichnet.

Zukiinftiges Kommanditkapital: Das Eigenkapital der Beteili-
gungsgesellschaft kann insgesamt zunachst auf bis zu
€ 50.000.000,- erhoht werden. Darlber hinaus ist die Treuhénde-
rin gemal § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages verpflichtet, auf
Wunsch der personlich haftenden Gesellschafterin ihre Einlage um
bis zu weitere € 25.000.000,— zu erhéhen, soweit ihr entsprechen-
de Angebote von Anlegern vorliegen. Die Mindestbeteiligungs-

summe betragt grundsatzlich € 20.000,— zzgl. 5 % Agio.

Gegenstand des Unternehmens: Unternehmensgegenstand der
Beteiligungsgesellschaft ist die mittelbare oder unmittelbare Beteili-
gung (Erwerb, Verwaltung und VerauBerung) an Gesellschaften, die
Schiffe erwerben, im Eigentum halten und/oder betreiben. Die Betei-
ligungsgesellschaft ist berechtigt, alle Rechtsgeschafte und Rechts-
handlungen vorzunehmen, die geeignet sind, den Unternehmens-

gegenstand zu férdern, und mit ihm im Zusammenhang stehen.

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin: Investition
des von den Anlegern eingesammelten Eigenkapitals zusammen
mit von Reedern gestelltem Eigenkapital in Schiffsbeteiligungen
gemaB der im Prospekt (Seite 38-39) dargestellten Anlagestrategie,

Auswahl und Management der vorgenannten Investments.

Registergericht und Registernummer: Amtsgericht Hamburg,

HRA 109189.
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Hauptmerkmale der Anteile und zugleich die mit der Vermo-
gensanlage verbundenen Rechte: Die mit der Vermdgensanlage
verbundenen Rechte lassen sich wie folgt zusammenfassen: Teil-
nahme an Gesellschafterversammlungen, Stimm- und Rederecht,
Kontroll- und Informationsrechte, Teilnahme am Ergebnis, Auszah-
lungen und Vermdogen der Beteiligungsgesellschaft. Die Haftung ist
grundsatzlich auf die im Handelsregister eingetragene Hafteinlage
beschrankt bzw. entfallt, wenn die Einlage in dieser Hohe eingezahlt
ist. Die Einzelheiten zu den vorgenannten Rechten bzw. Hauptmerk-
malen sind den Darstellungen zu den , Mitwirkungs- und weiteren
Rechten der Gesellschafter” auf Seite 55 f., der ,Haftung der Kom-
manditisten bzw. der Anleger” auf Seite 56 f. und der , Ubertragung
der Beteiligung/Kiindigung/Ausscheiden aus der Beteiligungsgesell-
schaft” auf Seite 57 f. zu entnehmen. Die vorstehend genannten
Rechte stellen zugleich mit der beschriebenen Haftung die Haupt-
merkmale der Kommanditanteile der zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung ausschlieBlich beteiligten Kommanditisten dar, die, bis
auf die nachfolgend dargestellten Abweichungen, denen der ange-

botenen Anteile entsprechen.

Gewinn- und Auszahlungsregelung zu Gunsten der Anbieterin,
Sonderrechte der Treuhanderin aufgrund ihres Treuhdnderstatus
(Aufnahme von Anlegern mit Wirkung fur die Gesellschaft, Recht
zur Wahrnehmung von Rechten der Anleger), kein Weisungs-
recht gegentber der Treuhdnderin, keine Begrenzung der Haft-

einlage auf 10 % ihrer Einlage.

Nicht angeboten werden Beteiligungen als personlich haftender
Gesellschafter. Die Hauptmerkmale der Beteiligung der derzei-
tigen bzw. Griindungskomplementarin weichen von den Haupt-
merkmalen der Kommanditanteile der zukinftigen Anleger in
folgenden Punkten ab: Die personlich haftende Gesellschafterin
leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Emittentin nicht
beteiligt; entsprechend hat sie kein Stimmrecht in der Gesellschaf-
terversammlung der Beteiligungsgesellschaft, das sich nach der
Hohe der Einlagen bestimmt. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin und ihre Geschéftsfiihrer kdnnen mit sich im eigenen Namen
oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vornehmen und
unterliegen keinem Wettbewerbsverbot. Im Ubrigen stimmen die
Rechte der derzeitigen Gesellschafter mit denen der zukinftigen

Anleger Uberein.

M Personlich haftende Gesellschafterin

Organ- und Haftungsstruktur, Geschaftsfiihrung

Die personlich haftende Gesellschafterin, die Verwaltungsgesell-
schaft Maritim Equity mbH, vertritt die Beteiligungsgesellschaft
und ist mit der Geschaftsfihrung betraut. Geschaftsfuhrer der
personlich haftenden Gesellschafterin sind die Herren Dr. Albrecht
Gundermann und Dr. Werner GroBekamper, jeweils geschaftsan-
sassig Zippelhaus 2, 20457 Hamburg. Eine Aufteilung in Funk-
tionsbereiche erfolgt innerhalb der Geschaftsfihrung der
personlich haftenden Gesellschafterin im Hinblick auf die
Geschaftsfihrungstatigkeit bei der Beteiligungsgesellschaft nicht.
Die personlich haftende Gesellschafterin hat sich bei der Fiihrung
der Geschéfte der Beteiligungsgesellschaft insbesondere nach der
Investitionsplanung in Anlage | zum Gesellschaftsvertrag der
Beteiligungsgesellschaft (im Folgenden , Gesellschaftsvertrag”) zu
richten. Dabei ist sie berechtigt, Investitionen in Schiffsbeteiligun-
gen bis zu einem Beteiligungswert von € 5.000.000,— im Einzelfall
ohne Zustimmung des Beirats oder der Gesellschafterversamm-
lung vorzunehmen. Der Gesellschaftsvertrag nebst Anlage | ist in
diesem Verkaufsprospekt auf den Seiten 80-90 vollstandig abge-
druckt. Bei Verfigungen Uber das Mittelverwendungskontroll-
konto hat sie die Bestimmungen des ebenfalls in diesem Verkaufs-
prospekt auf den Seiten 95-98 abgedruckten Mittelfreigabe- und
Mittelverwendungskontrollvertrages zu beachten. Zur Fihrung
der Geschéfte darf sich die personlich haftende Gesellschafterin
der Hilfe Dritter bedienen. Hiervon hat sie mit dem auf Seite 59 f.
beschriebenen Geschaftsbesorgungsvertrag zur Portfolioverwal-
tung Gebrauch gemacht. Grundsétzlich haftet der Komplementar
einer KG unbeschrankt. Vorliegend ist der Komplementar eine
Kapitalgesellschaft und diese haftet daher nur beschrankt auf ihr
Gesellschaftsvermogen. Das Stammkapital der personlich haften-
den Gesellschafterin in Hohe von € 25.000,- ist in bar voll einge-

zahlt. Einen Vorstand hat die Emittentin nicht.

Abweichende Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin und der Satzung der personlich haftenden Gesell-
schafterin von den gesetzlichen Regelungen beziiglich der
Organ- und Haftungsstruktur der personlich haftenden

Gesellschafterin:
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Die personlich haftende Gesellschafterin leistet keine Einlage und
ist am Vermogen der Emittentin nicht beteiligt (§ 3 Abs. 1 Gesell-
schaftsvertrag); entsprechend hat sie kein Stimmrecht in der
Gesellschafterversammlung der Beteiligungsgesellschaft, das sich
nach der Hohe der Einlagen bestimmt (§ 10 Abs. 1 Gesellschafts-
vertrag). Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre
Geschaftsfuhrer konnen mit sich im eigenen Namen oder als Ver-
treter eines Dritten Rechtsgeschafte vornehmen (Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB - § 7 Abs. 2 Gesellschaftsver-
trag) und unterliegen keinem Wettbewerbsverbot (§ 19 Gesell-

schaftsvertrag).

Im Hinblick auf die Organ- und Haftungsstruktur bei der Verwal-
tungsgesellschaft Maritim Equity mbH ist festzustellen, dass diese,
abweichend von der gesetzlichen Regelung, auch durch einen
Geschaftsfuhrer zusammen mit einem Prokuristen vertreten wer-
den kann. Die Geschaftsfuhrer unterliegen grundsatzlich keinem

Wettbewerbsverbot. Im Ubrigen enthalt die Satzung der Verwal-

tungsgesellschaft Maritim Equity mbH (in Bezug auf die Organ-

und Haftungsstruktur) keine von der gesetzlichen Regelung
abweichenden Bestimmungen, insbesondere keine Regelungen,
die der Ubernahme der Funktion einer persdnlich haftenden

Gesellschafterin in der Beteiligungsgesellschaft entgegenstinden.

M Verflechtungen/Interessenkonflikte

Es bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen
der Grindungsgesellschafter an Unternehmen, die der Emittentin
Fremdkapital zur Verfigung stellen, die mit dem Vertrieb der
Vermogensanlage beauftragt sind oder die im Zusammenhang mit
der Herstellung und/oder Anschaffung der Anlageobjekte nicht

nur geringfugige Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Uber die als Prospektverantwortliche zeichnende Maritim Equity
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG hinaus gibt es keine
Personen, die die Herausgabe oder den Inhalt dieses Verkaufs-
prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes der

Vermogensanlage wesentlich beeinflusst haben.
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Wichtige Vertragspartner

Funktion Geschéaftsanschrift/Sitz  Handelsregister ~ Kapital

Maritim Equity Emittentin, Prospektherausgeberin, Zippelhaus 2, HRA 109189, Kommanditkapital:
Beteiligungsfonds IlI Beteiligungsgesellschaft 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €50.000.000, (geplant),
GmbH & Co. KG Tag der ersten Fintragung: ~ Erhéhung gem. § 3 Ziffer 3 des
27. Oktober 2008 Gesellschaftsvertrages maglich
Verwaltungsgesellschaft Komplementarin bzw. personlich haftende ~ Zippelhaus 2, HRB 101690, Stammkapital:
Maritim Equity mbH Gesellschafterin und Griindungskomplemen- 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €25.000,—
tarin der Maritim Equity Beteiligungsfonds 11 Tag der ersten Eintragung:
GmbH & Co. KG und der Anbieterin 10. Juli 2007
Maritim Equity Griindungskommanditistin, Anbieterin, Zippelhaus 2, HRA 106436, Kommanditkapital:
Beteiligungsgesellschaft Prospektverantwortliche, Beteiligungs- 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €1.000.000,—
mbH & Co. KG gesellschaft, Projektierung, Eigen- Tag der ersten Eintragung:
kapitalvermittlung, Aufbau und Verwal- 20. Juli 2007
tung eines Portfolios von
Schiffsbeteiligungen der Beteiligungs-
gesellschaft, Prospektherausgeberin
PTV Pacific Treuhand- und Treuh&nderin, Zahlstelle Zippelhaus 2, HRB 106040, Stammkapital:
Verwaltungsgesellschaft mbH 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €50.000,~
Tag der ersten Eintragung:
22. Juli 2008
Salomon Invest GmbH Kommanditistin der Maritim Equity Zippelhaus 2, HRB 103482, Stammkapital:
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €2.500.000,—
Alleingesellschafterin der personlich Tag der ersten Eintragung:
haftenden Gesellschafterin 10. Dezember 2007
ASSENSIS GmbH Mittelverwendungskontrolleurin Hopfenmarkt 33, HRB 97660, Stammkapital:
Wirtschaftspriifungs- 20457 Hamburg Amtsgericht Hamburg €30.000,~
gesellschaft Tag der ersten Eintragung:

26. Juni 2006
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Gesellschafter

- Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg,
mit € 5.000,—

- PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungs-
gesellschaft mbH, Hamburg, mit
€5.000,-

- Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity
mbH, Hamburg, ohne Einlage

- Salomon Invest GmbH, Hamburg

- Salomon Invest GmbH, Hamburg

- Dr. Werner GroBekamper, Hamburg

- Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity
mbH, Hamburg

- Frank Moysich, Hamburg

- KG DIS Beteiligungsgesellschaft fiir
Immobilien- und Schiffsinvestitionen
mbH & Cie., Hamburg
(jeweils Uber 25%)

- weitere Gesellschafter

- Matthias J. Brinckman, Hamburg

- KG DIS Beteiligungsgesellschaft fiir
Immobilien- und Schiffsinvestitionen
mbH & Cie., Hamburg

- Frank Moysich, Hamburg

- Horst Rahe, Hamburg

- Matthias Wiener, Hamburg

Geschéftsfiihrung

Komplementarin:
- Verwaltungsgesellschaft Maritim
Equity mbH, Hamburg

- Dr. Werner GroBekamper,
Hamburg*

- Dr. Albrecht Gundermann,
Hamburg*

Komplementarin:
- Verwaltungsgesellschaft Maritim
Equity mbH, Hamburg

- Ginter Franke, Hamburg*
- Jan Semmerow, Hamburg*®

- JUrgen Draabe, Hamburg*
- Frank Moysich, Hamburg*

- Matthias Wiener, Hamburg*
ab 01.01.2009
- Andreas Schmidt, Hamburg*

Verflechtungen/Interessenkonflikte

Die Komplementarin der Beteiligungsgesellschaft ist gleichzeitig Komplementarin der Anbieterin Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG., die fiir die Beteiligungsgesellschaft die auf Seite 59-60 naher beschriebenen Aufgaben (, Auf-
bau und Verwaltung des Portfolios” Seite 59, , Projektierung der Vermégensanlage und Eigenkapitalvermittlung” Seite 60)
vornimmt. Die Geschaftsfiihrer der Komplementrin sind Herr Dr. Werner GroBekamper und Herr Dr. Albrecht Gundermann.
Herr Dr. Werner GroBekamper ist zugleich Gesellschafter der Anbieterin. Im Ubrigen sind die Mitglieder der Geschaftsfiihrung
der Beteiligungsgesellschaft nicht fiir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermégensanlagen betraut
sind, die der Beteiligungsgesellschaft Fremdkapital zur Verfiigung stellen oder die im Zusammenhang mit der Herstellung der
Anlageobjekte nicht nur geringfiigige Lieferungen oder Leistungen erbringen. Die Beteiligungsgesellschaft ist Konzernunter-
nehmen der Salomon Invest Unternehmensgruppe, da die persénlich haftende Gesellschafterin hundertprozentige Tochter-
gesellschaft der Salomon Invest GmbH ist, die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG im Mehrheitsbesitz der
Salomon Invest GmbH steht und die Salomon Invest GmbH iiber die vorgenannten Beteiligungen und ihre Geschaftsfiihrer
und Gesellschafter, die an der PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH beteiligt sind, einen beherrschenden
Einfluss auf die Beteiligungsgesellschaft austiben kann. Nach dem Beitritt des ersten Anlegers besteht die Maglichkeit der
beherrschenden Einflussnahme nicht mehr und die Beteiligungsgesellschaft wird dann daher kein Konzemunternehmen

der Salomon Invest Unternehmensgruppe mehr sein.

Die Komplementérin der Beteiligungsgesellschaft, Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH, ist zugleich Kom-
plementdrin der Anbieterin Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG und bernimmt die Geschafts-
fihrung von mehreren Gesellschaften der MARITIM EQUITY-Fondsserie. Herr Dr. Werner GroBekamper ist gleichzeitig
Gesellschafter der Anbieterin.

Der Vertrieb (siehe Seite 60) der angebotenen Vermagensanlage wird, unter Einbeziehung Dritter, durch die Anbieterin
durchgefiihrt. Sie ist ferner mit der Verwaltung des Portfolios der Beteiligungsgesellschaft (siehe Seite 59 f) beauftragt.
Die Komplementérin der Anbieterin ist gleichzeitig Komplementérin der Beteiligungsgesellschaft Maritim Equity
Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG. Ihr Geschaftsfihrer, Herr Dr. Werner GroBekamper, ist zugleich Gesellschafter
der Anbieterin.

Die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH bt die Stellung einer Treuhanderin auch in weiteren
MARITIM EQUITY-Fonds aus. Die Gesellschafter der Salomon Invest GmbH sind auch teilweise Gesellschafter der Treu-
handerin. Sonstige Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte der Treuhanderin begriinden kénnten, liegen
nicht vor (siehe dazu auch die Risikodarstellung auf Seite 21 f).

Die Salomon Invest GmbH ist mehrheitliche Kommanditistin der Griindungskommanditistin und Anbieterin dieser
Vermégensanlage, der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG. Die Gesellschafter der Salomon Invest
GmbH sind teilweise auch Gesellschafter der Treuhanderin PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH.
Die Salomon Invest GmbH ist dartiber hinaus Alleingesellschafterin der Komplementdrin der Beteiligungsgesellschaft
bzw Anbieterin. Der Salomon Invest Unternehmensgruppe gehdren ferner die SHIP INVEST Emissionshaus AG, die
Maritim Invest Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, die Deutsche Zweitmarkt AG, die Deutsche Fondsresearch
GmbH und die RIZ Real Invest GmbH an.

Die ASSENSIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft tbt die Stellung einer Mittelverwendungskontrolleurin auch in

weiteren MARITIM Equity-Fonds aus. Sonstige Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte des Mittelver-
wendungskontrolleurs begriinden konnten, liegen nicht vor.

* Die Geschaftsanschrift der Mitglieder der Geschéaftsfihrung ist identisch mit derjenigen der Gesellschaft.
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M Vergiitungen wahrend der Kapitaleinwerbungs-

phase

Tatigkeit T€ %
1. Konzeption/Projektierung der Vermégensanlage 700 14
2. Aufbau des Portfolios 700 1,4
3. Einrichtung der Portfolioverwaltung 400 0.8
4. Einrichtung der Treuhandverwaltung 200 04
5. Eigenkapitalvermittlung, Emissionsunterlagen, 7.000 14

Werbung und Marketing (inkl. 2.500  (inkl. 5%

Agio) Agio)

Die Prozentangaben beziehen sich auf ein Kommanditkapital von
€ 50.000.000,- (ohne Agio). Sofern das Kommanditkapital nur
anteilig eingeworben wird, reduzieren sich die Vergtungen ent-
sprechend. Wird das Kommanditkapital gemaB § 3 Ziffer 3 des
Gesellschaftsvertrages um bis zu weitere € 25.000.000,- erhoht,
so erhohen sich die genannten Vergltungspositionen prozentual

entsprechend.

Die Vergutungen zu 2. und 3. sind bei SchlieBung, spatestens am
31. Dezember 2009, zur Zahlung fallig, die VerglUtungen zu
1. und 4. jeweils mit Einzahlung der ersten auf die Einlagen der
Treugeber zu zahlenden Rate. Sie verstehen sich jeweils inkl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Anbieterin und die Treuhanderin
sind berechtigt, auch vor Falligkeit auf ihre vorstehend genannten
VergUtungen angemessene Abschlagszahlungen zu verlangen.
Die Vergutung zu 4. steht der PTV Pacific Treuhand- und Verwal-
tungsgesellschaft mbH, die Vergtung zu 1. bis 3. der Maritim
Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG (Grtindungsgesell-

schafterin) zu.

Zu 5. Die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
(Gruindungsgesellschafterin) wird die Vermittlung des Eigenkapi-
tals durchftihren. Sie erhélt hierfir die bezeichnete Vergitung
(inkl. des von Griindungsgesellschaftern und Anlegern gezahlten
Agios in Hohe von 5%). Sollte diese Vergutung umsatzsteuer-
pflichtig sein, versteht sich diese Vergttung inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Die Vergutung wird mit Einzahlung der ersten Rate

des Emissionskapitals durch die Anleger zur Zahlung fallig.

Die Gesamthohe der Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovi-
sionen oder vergleichbare Vergitungen, betrdgt € 9.000.000,-.

Weitere Provisionen sind nicht vorgesehen.

B Laufende Vergiitungen und Kosten

Die personlich haftende Gesellschafterin (Griindungsgesellschaf-
terin) erhélt fir die Geschaftsfiihrung und die Ubernahme der Haf-
tung beginnend mit dem Geschéftsjahr 2009 eine feste jéhrliche
Vergitung in Hohe von € 12.000,—, fallig jeweils am Ende des lau-
fenden Geschéftsjahres. Daneben hat sie das Recht, ftr durch Drit-
te in ihrem Auftrag gegenlber der Beteiligungsgesellschaft zu
erbringende Leistungen, insbesondere Tatigkeiten im Bereich der
Buchhaltung, Verwaltung und allgemeinen laufenden Beratung
eine jahrliche Pauschale in Hohe von bis zu € 75.000,— in Rechnung
zu stellen. Die Pauschale ist in halbjahrlichen Raten zum 30. Juni
und 31. Dezember des jeweils laufenden Geschéftsjahres féllig. Sie
wird beginnend mit dem Geschéaftsjahr 2011 jdhrlich um 2%
erhoht.

Die an die Stelle der Grundungsgesellschafterin OTV Ocean
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH (Griindungsgesell-
schafterin) als Treuhanderin getretene PTV Pacific Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH erhalt fur die laufende Treuhandver-
waltung beginnend mit dem Geschaftsjahr 2010 jéhrlich 0,6 %
des zum jeweils vorangegangenen Bilanzstichtag bestehenden
Kommanditkapitals. Die Vergltung entspricht bei einem Kom-
manditkapital von € 50.000.000,— einem Betrag in Hohe von
anfanglich jahrlich € 300.000,-. Sie wird beginnend mit dem
Geschaftsjahr 2011 jéhrlich um 2 % erhoht. Sie ist in halbjdhrli-
chen Raten zum 30. Juni und 31. Dezember des jeweils laufenden
Geschéftsjahres fallig. Die Treuhanderin erhalt die jahrliche Treu-
handgebihr bei Liquidation der Beteiligungsgesellschaft auch fur
das dem Beginn der Liquidation folgende Geschaftsjahr. Bei pros-
pektgemdaBem Verlauf und einem Kommanditkapital von
€ 50.000.000,- ergibt sich eine Gesamtvergiitung der Treuhande-
rin fur ihre Tatigkeit auf Basis des Treuhand- und Verwaltungsver-
trages in Hohe von € 5.791.785,58. Bei VerauBerung oder bei
Totalverlust eines in einer Schiffsgesellschaft der Beteiligungs-
gesellschaft befindlichen Schiffes sowie bei VerauBerung eines

Anteils an einer Schiffsgesellschaft oder deren Liquidation erhalt
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die Treuhdnderin fur die damit verbundenen Abwicklungsarbeiten
zusatzlich jeweils eine Vergutung in Héhe von 2 % des daraus fol-

genden Mittelriickflusses an die Beteiligungsgesellschaft.

Die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG (Griin-
dungsgesellschafterin) erhalt fur die laufende Portfolioverwaltung
im Geschaftsjahr 2009 0,125% des bei SchlieBung der Beteili-
gungsgesellschaft eingeworbenen Kommanditkapitals. Beginnend
mit dem Geschaftsjahr 2010 erhélt sie jéhrlich 0,25% des zum
jeweils vorangegangenen Bilanzstichtag bestehenden Komman-
ditkapitals. Dies entspricht bei einem Kommanditkapital von
€ 50.000.000,— einem Betrag in Hohe von anfanglich jahrlich
€125.000,-. Sie ist in halbjahrlichen Raten zum 30. Juni und
31. Dezember des jeweils laufenden Geschéftsjahres fallig. Sie wird
beginnend mit dem Geschaftsjahr 2011 jahrlich um 2 % erhoht.
Bei prospektgemaBem Verlauf und einem Kommanditkapital von
€ 50.000.000,- ergibt sich eine Gesamtvergttung der Maritim
Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG (Griindungsgesell-
schafterin) fur ihre Tatigkeit auf Basis des Geschaftsbesorgungs-

vertrages Uber die Portfolioverwaltung in Hohe von € 2.624.177,11.

Die vorgenannten Vergitungen sind alle im Gesellschaftsvertrag
festgelegt und verstehen sich jeweils zzgl. etwaiger gesetzlicher

Umsatzsteuer.

Uber die in den Abschnitten ,Mitwirkungs- und weitere Rechte
der Gesellschafter” (Gewinntberschuss- und Auszahlungsbeteili-
gung, Seite 55 f.), ,Vergltungen wahrend der Kapitalein-
werbungsphase” (Seite 54) sowie ,Laufende Vergutungen und
Kosten” (Seite 54 f.) genannten Gewinnbeteiligungen, Entnah-
merechte und sonstigen Gesamtbezlige hinaus stehen den Griin-
dungsgesellschaftern weder innerhalb noch auBerhalb des
Gesellschaftsvertrages Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder
sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehdlter, Aufwandsentschd-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen

jeder Art, im Zusammenhang mit dieser Vermdgensanlage zu.

Die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Beteiligungsgesellschaft
erhalten fur ihre Tatigkeit im Zusammenhang mit der Geschafts-
fihrung der Beteiligungsgesellschaft keine gesonderte Vergltung.

Auch wurden ihnen flr das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr

von der Beteiligungsgesellschaft keinerlei Gesamtbezlge, ins-
besondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentscha-
digungen, Versicherungsentgelte, VergUtungen oder Provisionen

und Nebenleistungen jeder Art, gewahrt.

B Mitwirkungs- und weitere Rechte der
Gesellschafter

Jeder an der Beteiligungsgesellschaft beteiligte Kommanditist hat
die mit einer Kommanditbeteiligung verbundenen Verwaltungs-
rechte und Vermogensrechte. Uber das oberste Organ der Beteili-
gungsgesellschaft, ihre Gesellschafterversammlung, entscheiden
sie insbesondere Uber die in § 9 des Gesellschaftsvertrages genann-
ten Beschlussfassungsgegenstande in einer Versammlung oder,
soweit nicht mehr als 25% des stimmberechtigten Kommandit-
kapitals widersprechen, im schriftlichen Verfahren. Die Anleger
haben insofern ein Teilnahme-, Stimm- und Rederecht. Die Anleger
kénnen die Mitbestimmungsrechte in der Beteiligungsgesellschaft
selbst oder durch Bevollmachtigte wahrnehmen. Je auf dem Fest-
kapitalkonto gebuchte € 1.000,— gewahren eine Stimme. Soweit
sie von ihrem Stimmrecht selbst keinen Gebrauch machen und sich
nicht durch eigene Bevollmachtigte vertreten lassen, werden sie
von der Treuhanderin vertreten. Die Treuhdnderin Ubt dabei das
Stimmrecht nach Weisung des Anlegers aus. Erteilt der Anleger
keine Weisung, tbt die Treuhanderin das auf den Anteil des Treu-
gebers entfallende Stimmrecht ausschlieBlich zur Herstellung der
Beschlussfahigkeit aus. Im Ubrigen enthilt sie sich der Stimme, es
sei denn, in Eilfallen konnte eine Weisung nicht rechtzeitig einge-
holt werden; in diesem Fall entscheidet die Treuhanderin nach
eigenem Ermessen mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns.
Ferner stehen den Gesellschaftern und den Treugebern die fur
Kommanditisten gesetzlich vorgesehenen Kontroll- und Informa-
tionsrechte zur Einsichtnahme in Geschéftsunterlagen zu. Diese
Rechte kénnen auch Uber einen zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteten Angehdrigen der rechts- oder steuerberatenden Berufe
ausgelibt werden. Der testierte Jahresabschluss sowie ggf. der
Lagebericht der Beteiligungsgesellschaft sind den Gesellschaftern
bzw. Treugebern jahrlich in Kopie zu tUbermitteln. Die personlich
haftende Gesellschafterin informiert mindestens einmal jahrlich
Uber den Geschaftsverlauf und dartber hinaus bei Geschaftsfallen

von besonderer Bedeutung.
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In vermogensrechtlicher Hinsicht sind die Kommanditisten grund-
satzlich im Verhaltnis ihrer Einlagen zueinander an Ergebnis, Aus-

zahlungen und Vermogen der Beteiligungsgesellschaft beteiligt.

Zunéachst erhalten die Kommanditisten prospektgemaB Auszah-
lungen bis zur Hoéhe ihrer Nominaleinlage. Soweit danach die
Kommanditisten jeweils in einem Jahr Auszahlungen in Héhe von
8% bezogen auf die jeweilige Nominaleinlage erhalten haben,
werden dartber hinausgehende Auszahlungen in dem jeweiligen
Jahr im Verhaltnis 80 % (Kommanditisten) zu 20 % (Maritim Equi-
ty Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG als Griindungsgesell-

schafterin) verteilt (siehe § 5 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrages).

Im Innenverhaltnis stehen die als Treugeber beitretenden Anleger

direkt beteiligten Kommanditisten gleich.

M Beirat

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung besteht noch kein (Grun-
dungs-)Beirat. Ebenso stehen die Mitglieder des Beirats noch nicht
fest. Angaben nach § 12 Absatz 1 und 2 VermVerkProspV kénnen
diesbezlglich daher nicht gemacht werden. Weitere Aufsichts-

gremien sind bei der Emittentin nicht vorgesehen.

Der Gesellschaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft sieht in § 11
die Einrichtung eines aus drei nattrlichen Personen bestehenden
Beirats vor. Zwei Beiratsmitglieder werden von der Gesellschafter-
versammlung gewahlt. Die personlich haftende Gesellschafterin
ist berechtigt, ein weiteres Beiratsmitglied zu benennen. Bis auf
diese Weise ein Beirat gebildet wird, kann die personlich haftende
Gesellschafterin einen vorldufigen, aus drei Personen bestehenden
(Griindungs-)Beirat berufen. Der Beirat berat die Geschafts-
fihrung der Beteiligungsgesellschaft in wesentlichen Angelegen-

heiten.

Die Rechte und Pflichten des Beirats sind im Ubrigen in § 11 des
Gesellschaftsvertrages der Beteiligungsgesellschaft geregelt. Vor-
gesehen ist, dass der Beiratsvorsitzende flr seine Téatigkeit eine
Vergutung von jdhrlich € 3.000,— zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer
erhélt. Die anderen Beiratsmitglieder erhalten fir ihre Tatigkeit

jeweils eine jdhrliche Vergitung in Hohe von € 2.000,- zzgl.

gesetzlicher Umsatzsteuer. Ferner werden den Beiratsmitgliedern

ihre nachgewiesenen notwendigen Auslagen ersetzt.

M Haftung der Kommanditisten bzw. der Anleger

Durch die Rechtsform der Kommanditgesellschaft ist die Haftung
der Kommanditisten im AuBenverhéltnis auf ihre jeweils in das
Handelsregister eingetragene bzw. bis zur Eintragung bei Kenntnis
der Kommanditistenstellung auf die gesellschaftsrechtlich verein-
barte Hafteinlage begrenzt. Die gesetzliche Haftung erlischt,
sobald die Einlage in Hohe der Hafteinlage eingezahlt ist (§§ 171
ff. HGB), eine Nachschusspflicht besteht nicht. Nur wenn die Kapi-
taleinlage durch Entnahmen (Barauszahlung) unter die Haftein-
lage sinkt oder wenn Entnahmen trotz bereits unter die Haftein-
lage herabgeminderter Kapitaleinlage getatigt werden, lebt die
Haftung bis zur Hohe der Gibernommenen Hafteinlage wieder auf.
Auch nach dem Ausscheiden aus der Beteiligungsgesellschaft
besteht eine Nachhaftung in Hohe der Hafteinlage fir weitere
funf Jahre ab Handelsregistereintragung des Ausscheidens fur
Verbindlichkeiten, die beim Ausscheiden des Anlegers dem Grun-
de nach bereits bestanden. Entsprechendes gilt bei Auflésung der
Beteiligungsgesellschaft, wobei hier die Verjahrung je nach
Anspruch kurzer sein kann. Die Verjahrung beginnt mit Falligkeit
des Anspruchs, wenn dieser nach Handelsregistereintragung der
Auflosung féllig wird, andernfalls mit Eintragung der Auflésung.
Eine noch weiter gehende Haftung in entsprechender Anwen-
dung von 8§ 30 ff. GmbHG bis zur Hohe der insgesamt empfan-
genen Auszahlungen kommt in Betracht, wenn Auszahlungen
erfolgen, obwohl die Finanzlage der Beteiligungsgesellschaft dies
nicht zulasst und die Auszahlungen nicht durch einen vollwertigen
Gegenleistungs- oder Rickgewdhranspruch gegen den Gesell-
schafter gedeckt sind. Auch ist nicht ausgeschlossen, dass ein aus-
landisches Gericht die beschrankte Kommanditistenhaftung nach
deutschem Recht nicht anerkennt und daraus eine weiter gehen-
de Haftung der Anleger resultiert. Sofern sich aufgrund der zum
Ausscheiden des Anlegers aufzustellenden Auseinandersetzungsbi-
lanz (§ 18 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages) ein negativer Abfin-
dungsbetrag ergibt, ist der ausscheidende Gesellschafter verpflich-
tet, diesen auszugleichen, soweit er nicht durch Auszahlungen
verursacht wurde, die durch entsprechende Gewinne der Beteili-

gungsgesellschaft gedeckt sind. Die vorstehenden Haftungsmog-
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lichkeiten gelten auch hinsichtlich der Treuhdnderin und tber die-
se fur die Anleger, fir die die Treuhanderin die Beteiligung an der
Beteiligungsgesellschaft treuhanderisch im eigenen Namen halt.
Insoweit haben die Anleger die Treuhdnderin von allen Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der treu-
handerisch gehaltenen Beteiligung freizustellen. Im Verhaltnis zur
Gesellschaft haften die Gesellschafter in Hohe der von ihnen
gezeichneten Pflichteinlage zuziglich Agio. Diese Haftung im
Innenverhaltnis erlischt mit vollstandiger Einzahlung der Einlage
zzgl. Agio. Sie lebt wieder auf, wenn sich bei Ausscheiden des
Gesellschafters aus der Auseinandersetzungsbilanz (§ 18 Ziffer 2
des Gesellschaftsvertrages) ein negativer Abfindungsbetrag
ergibt. Diesen hat der ausscheidende Gesellschafter auszuglei-
chen, soweit er durch Auszahlungen verursacht wurde, die nicht
durch entsprechende Gewinne der Beteiligungsgesellschaft

gedeckt sind.

Darliber hinaus hat der Anleger keine weiteren Leistungen zu

erbringen, insbesondere keine weiteren Zahlungen zu leisten.

M Haftung der Beteiligungsgesellschaft

Die Haftung der Beteiligungsgesellschaft bei der einzelnen Schiffs-
gesellschaft, an der sich die Beteiligungsgesellschaft als Komman-
ditistin beteiligt, richtet sich nach der Rechtsform der Schiffsgesell-
schaft. Hier gelten die gleichen Grundsatze wie fir die Haftung
der Kommanditisten bei der Beteiligungsgesellschaft, soweit die
Schiffsgesellschaft die Rechtsform der GmbH & Co. KG oder - bis
auf die Ausfuihrungen zur entsprechenden Haftung nach §8§ 30 ff.

GmbHG - der KG hat.

M Ubertragung der Beteiligung / Kiindigung / Aus-
scheiden aus der Beteiligungsgesellschaft

Treugeberisch oder direkt gehaltene Beteiligungen der beitreten-
den Anleger kénnen jeweils zum Ende eines Kalendermonats
ganz oder teilweise an Dritte Ubertragen werden. Bei Teiltber-
tragungen muss der verbleibende Anteil mindestens € 10.000,—
betragen und ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Ubertragungen,
die den vorstehenden Voraussetzungen nicht entsprechen, beddir-

fen, soweit es sich um eine direkt gehaltene Beteiligung handelt,

der Zustimmung der persénlich haftenden Gesellschafterin. Uber-
tragungen treugeberisch gehaltener Beteiligungen bedurfen in
diesem Fall der Zustimmung der Treuhanderin. Die Zustimmung
darf jeweils nur aus wichtigem Grund verweigert werden. Ferner
sieht der Gesellschaftsvertrag bzw. Treuhand- und Verwaltungs-
vertrag vor, dass der Erwerber einer Beteiligung den Erwerb unter
Nachweis des Rechtserwerbs anzuzeigen hat, um im Falle des
Erwerbs einer direkten Beteiligung gegentiber der Beteiligungsge-
sellschaft als Gesellschafter und im Falle des Erwerbs einer treuge-
berisch gehaltenen Beteiligung gegentber der Treuhanderin als
Treugeber zu gelten. Die Ubertragung einer Beteiligung erfolgt bei
Verkauf oder Schenkung durch Abtretung gemal3 § 398 BGB. Fiir
den Verkauf der Vermdgensanlage besteht kein gesetzlich gere-
gelter Markt. Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage ist
dadurch eingeschrankt. Auf die sich daraus ergebenden Risiken
(siehe Seite 20) wird hingewiesen. Im Todesfall geht die Beteili-
gung nach erb- und gesellschaftsrechtlichen Grundsatzen ohne
weiteren Ubertragungstatbestand auf die Erben des Anlegers
tber. Bei der Ubertragung einer direkt gehaltenen Beteiligung ist
weitere Voraussetzung, dass der Erwerber auf eigene Kosten eine
auf die Treuhanderin ausgestellte umfassende Handelsregister-
vollmacht erteilt und, soweit die Treuhanderin die Beteiligung
nach MaBgabe des Treuhand- und Verwaltungsvertrages verwal-
tet, der Erwerber auch samtliche Rechte und Pflichten hieraus
tbernimmt. Die bei einer Ubertragung fir den VerduBerer bzw.
Erwerber anfallenden (mdéglichen) Kosten sind auf Seite 72 f.

(,,Beteiligungsbetrag, weitere Kosten”) dargestellt.

Mehrere Erben oder Vermachtnisnehmer kénnen ihre Rechte als
Gesellschafter bzw. Treugeber nur einheitlich durch einen gemein-
samen Bevollméachtigten austiben, der auch zu Entgegennahmen
aller Erkldrungen im Zusammenhang mit der Beteiligung als
ermdchtigt gilt. Gemeinsamer Vertreter kann nur ein Miterbe oder
Mitvermachtnisnehmer, ein anderer Anleger oder eine von Berufs

wegen zu Verschwiegenheit verpflichtete Person sein.

Eine ordentliche Kundigung der Beteiligungsgesellschaft ist erst-
mals mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 und sodann jeweils
zum Ablauf eines Geschaftsjahres maglich. Ein als Kommanditist
ins Handelsregister der Beteiligungsgesellschaft eingetragener

Anleger hat seine Kindigung mit einer Frist von sechs Monaten
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zum zuldssigen Kindigungstermin per eingeschriebenen Brief
gegeniber der Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH als
personlich haftende Gesellschafterin der Beteiligungsgesellschaft
zu erklaren. Ein nur mittelbar Gber die Treuhanderin beteiligter
Anleger hat die Kindigung durch eingeschriebenen Brief an die
Treuhdnderin zu erklaren, wobei diese Kindigungserklarung der
Treuhdnderin spatestens vier Wochen vor Beginn der sechsmona-
tigen Kindigungsfrist des Gesellschaftsvertrages zugehen muss.
Das Recht zu einer auBerordentlichen Kindigung bleibt jeweils
unberthrt. Naheres zur Ruickabwicklung finden Sie in § 20 Ziffer 1

(, Auflésung und Liquidation”) des Gesellschaftsvertrages.

Des Weiteren kann ein Gesellschafter aus den in § 16 des Gesell-
schaftsvertrages der Beteiligungsgesellschaft genannten Griinden
ausscheiden bzw. ausgeschlossen werden. Dies gilt entsprechend,
wenn die im Gesellschaftsvertrag genannten Griinde in der Person
eines treugeberisch beteiligten Anlegers vorliegen; in diesem Fall
kann die Treuhdnderin anteilig mit dem fiir diesen Anleger gehal-
tenen Teil ihrer Kommanditeinlage aus der Beteiligungsgesell-
schaft ausgeschlossen werden. Der ausscheidende Gesellschafter
bzw. treugeberisch Beteiligte erhdlt eine Abfindung unter Bertick-
sichtigung des Verkehrswertes seiner Beteiligung nach § 18 des
Gesellschaftsvertrages. Wird er wegen Nichteinzahlung der Ein-
lage ausgeschlossen, erhélt er lediglich die ggf. geleistete Einlage

abzgl. aller fondsabhangigen Kosten zuriick.

B Treuhanderin

Aufgabe der Treuhdnderin PTV Pacific Treuhand- und Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Sitz: Hamburg, ist es, nach der Annahme
der Beitrittsangebote der Anleger ihre Kommanditbeteiligung an
der Beteiligungsgesellschaft in Hohe des fur den jeweiligen Anle-
ger gemaB Beitrittserklarung erworbenen Teils im AuBenverhaltnis
im eigenen Namen, aber fir Rechnung des Anlegers treuhdnde-
risch zu halten und zu verwalten. Die Treuhanderin ist verpflichtet,
den Anleger (Treugeber) so zu stellen, als sei er unmittelbar betei-
ligter Kommanditist. Seinen Weisungen hat sie grundsatzlich Fol-
ge zu leisten. Uber alle Mitteilungen der Beteiligungsgesellschaft
hat sie ihn zu unterrichten. Rechtsgrundlage fur die Tatigkeit der
Treuhdnderin ist, neben den Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trages, der Treuhand- und Verwaltungsvertrag vom 12. Dezember
2008 in Verbindung mit der jeweiligen Beitrittserklarung. Die
Anleger stehen im Innenverhdltnis den unmittelbar beteiligten
Kommanditisten grundséatzlich gleich. Damit sind die Anleger Uber
die Treuhdnderin am Ergebnis und an den Entnahmen der Beteili-
gungsgesellschaft beteiligt. Aus Haftungsgriinden wird die Treu-
handerin neben ihrer eigenen Einlage mit 10% der von den
Anlegern gezeichneten Beteiligungen in das Handelsregister ein-
getragen. Jeder Anleger hat das Recht, sich nach SchlieBung der
Beteiligungsgesellschaft selbst als (unmittelbar beteiligter) Kom-
manditist auf eigene Kosten im Handelsregister eintragen zu

lassen. Die Eintragung erfolgt mit einer Hafteinlage in Hohe von

10% der auf ihn entfallenden Pflichteinlage. Das Treuhandver-
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héltnis wird in diesem Fall als Verwaltungstreuhand fortgefuhrt.
Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf unbestimmte Zeit
geschlossen. Der Treugeber ist berechtigt, ihn ordentlich zu kin-
digen, soweit die Ktndigung der Beteiligungsgesellschaft durch
einen Gesellschafter nach dem Gesellschaftsvertrag maoglich ist,
wobei die Kiindigung spatestens vier Wochen vor Beginn der Kiin-
digungsfrist des Gesellschaftsvertrages der Treuhdnderin durch
eingeschriebenen Brief zugehen muss. Die Kiindigung im Fall der
Verwaltungstreuhand erfolgt, indem der Anleger den Gesell-
schaftsvertrag kiindigt. Die Treuhanderin ist berechtigt, den Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag mit einer Frist von sechs Monaten
zum Ablauf eines Monats durch eingeschriebenen und an die
Anleger gerichteten Brief ordentlich zu kiindigen. Eine Kiindigung
durch die Treuhanderin kann jedoch friihestens zu dem fir eine
Kindigung der Beteiligungsgesellschaft vorgesehenen Termin
gemaB §17 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages ausgesprochen
werden. Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung bleibt in
allen Féllen unberthrt. Im Ubrigen endet der Treuhand- und Ver-
waltungsvertrag, ohne dass es einer Kundigung bedarf, mit der
Vollbeendigung der Beteiligungsgesellschaft. Die Treuhdnderin
und ihre Organe haften auch fur ein vor Abschluss des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages liegendes Verhalten lediglich, soweit
Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit gegeben sind. Dies gilt nicht fur
die Verletzung einer fur die Umsetzung des Vertrages wesent-
lichen Kardinalpflichten (treuhanderischer Erwerb, Halten und
Verwalten einer Kommanditbeteiligung an der Beteiligungsgesell-
schaft) oder die Verletzung von Leben, Korper oder Gesundheit
eines Treugebers. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegen die
Treuhanderin und ihre Organe verjahren nach dem Treuhand- und
Verwaltungsvertrag — soweit nicht klrzere gesetzliche Fristen gel-
ten — innerhalb von drei Jahren nach Kenntniserlangung von den
haftungsbegriindenden Tatsachen. Sie sind innerhalb einer Aus-
schlussfrist von zwolf Monaten nach Kenntniserlangung durch
eingeschriebenen Brief geltend zu machen. Hinsichtlich der Haf-
tung fur Vorsatz beginnt die Verjahrungsfrist mit dem Schluss des
Jahres, in dem der Anspruch entstanden ist und der Glaubiger von
den den Anspruch begriindenden Umstdnden Kenntnis erlangt
oder ohne Fahrlassigkeit erlangen musste. Die vorgenannte Aus-

schlussfrist gilt im Falle des Vorsatzes nicht.

M Verwaltung der Anleger

Die Treuhanderin ist aufgrund eines Geschaftsbesorgungsvertra-
ges vom 12. Dezember 2008 mit der Betreuung der Anleger
beauftragt. Sie informiert die Anleger Uber die wirtschaftlichen
Verhaltnisse der Beteiligungsgesellschaft und organisiert Gesell-
schafterversammlungen bzw. schriftliche Beschlussfassungen.
Eine ordentliche Kuindigung des Vertrages Uber die Anlegerver-
waltung ist mit einer Frist von drei Monaten zum Monatsende
erstmals zum 31. Dezember 2024, friihestens aber nach VerauBe-
rung oder Vollbeendigung der letzten Beteiligung der Beteili-
gungsgesellschaft moglich. Zum Ersatz von Vermogensschaden ist
die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH nur
bei Vorsatz oder grober Fahrldssigkeit verpflichtet. Ihre Haftung
ist, auBer bei vorsatzlichem Handeln, auf einen Betrag in Hohe

von € 100.000,- beschrankt.

B Aufbau und Verwaltung des Portfolios

Auf Basis eines am 12. Dezember 2008 mit der Beteiligungsgesell-
schaft abgeschlossenen Geschaftsbesorgungsvertrages Gbernimmt
die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG den Auf-
bau, die Ubernahme von Anteilen in und die Verwaltung des Betei-
ligungsportfolios der Beteiligungsgesellschaft (Portfolioverwaltung).
lhre Tatigkeiten auf Basis dieses Vertrages umfassen die Mitwirkung
bei der Auswahl anzukaufender Beteiligungen an Schiffsgesell-
schaften, die Wahrnehmung von Gesellschafterrechten innerhalb
der Schiffsgesellschaften, die Information der Beteiligungsgesell-
schaft Gber die Entwicklung der erworbenen Beteiligungen, die Mit-
wirkung bei der VerauBerung von Beteiligungen und die Abwick-
lungsarbeit bei deren VerduBerung oder dem Totalverlust eines in
einer Schiffsgesellschaft befindlichen Schiffes. Dabei ist sie berech-
tigt, Dritte mit der Durchfiihrung der von ihr Gbernommenen Leis-
tungen zu beauftragen. Die Vergltung der Maritim Equity Beteili-
gungsgesellschaft mbH & Co. KG fir die vorgenannten Tatigkeiten
ergibt sich aus der Darstellung der Vergttungen wahrend der Kapi-
taleinwerbungsphase auf Seite 54 Ziffer 2 und 3 sowie aus der Dar-
stellung der laufenden Vergltungen auf Seite 54 f.. Eine ordentliche
Kindigung des Vertrages Uber die Portfolioverwaltung ist mit einer
Frist von drei Monaten zum Monatsende erstmals zum 31. Dezem-
ber 2024 moglich, frihestens aber nach VerduBerung oder Voll-

beendigung der letzten Beteiligung der Beteiligungsgesellschaft.
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Zum Ersatz von Vermdgensschdden ist die Maritim Equity Beteili-
gungsgesellschaft mbH & Co. KG nach dem Geschaftsbesor-
gungsvertrag Uber die Portfolioverwaltung nur bei Vorsatz oder
grober Fahrlassigkeit verpflichtet. Sofern kein vorsatzliches Han-
deln gegeben ist, ist die Haftung der Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG aufgrund dieses Geschaftsbesor-
gungsvertrages auf den Betrag von € 100.000,— beschrankt.
Schadensersatzanspriiche gegen die Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG verjdhren nach dieser Vereinbarung
innerhalb von drei Jahren nach Bekanntwerden des haftungs-
begriindenden Sachverhalts, soweit sie nicht kraft Gesetzes einer
kirzeren Verjghrung unterliegen. Sie sind innerhalb einer Aus-
schlussfrist von sechs Monaten nach Kenntniserlangung von den

haftungsbegriindenden Sachverhalten geltend zu machen.

M Projektierung der Vermégensanlage und
Eigenkapitalvermittlung

Die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG hat die
Projektierung der Vermdégensanlage, die betriebswirtschaftliche
Beratung in der Griindungsphase der Beteiligungsgesellschaft, die
Beratung in der Organisation des Geschaftsbetriebes, die Erstel-
lung des Verkaufsprospektes fur das Angebot von Beteiligungen
an der Beteiligungsgesellschaft, die Betreuung der Beteiligungsge-
sellschaft wéahrend der Phase bis zur SchlieBung der KG und die
Auswahl und Beauftragung geeigneter rechtlicher und steuer-

licher Berater Gbernommen.

Weiterhin ist die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. KG von der Beteiligungsgesellschaft mit der Vermittlung des
einzuwerbenden Kommanditkapitals, einschlieBlich der Zurverfu-
gungstellung von entsprechenden Verkaufsprospekten und Wer-

bematerialien, betraut worden.

Sie ist dabei berechtigt, Dritte im Wege des Unterauftrages ganz
oder teilweise mit den von ihr in diesem Vertrag bernommenen

Aufgaben zu betrauen.

Die VergUtungen der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH
& Co. KG fur die vorgenannten Tatigkeiten sind auf Seite 54 im

Rahmen der Darstellung der Vergttungen wahrend der Kapital-

einwerbungsphase erlautert. Die zur Durchfihrung der vorge-
nannten Leistungen zwischen der Maritim Equity Beteiligungs-
gesellschaft mbH & Co. KG und der Beteiligungsgesellschaft am
12. Dezember 2008 abgeschlossenen Vereinbarungen haben eine
feste Laufzeit bis zur SchlieBung der Vermégensanlage. Die Mog-
lichkeit zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unbertihrt. Die
Haftung der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG ist nach diesen Vereinbarungen, soweit gesetzlich zulassig, auf
die Falle von Vorsatz und grober Fahrlassigkeit beschrankt. Hin-
sichtlich der Geltendmachung und Verjahrung von Schadens-
ersatzanspriichen gilt das zur Portfolioverwaltung Gesagte ent-

sprechend.

H Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontroll-
vertrag

Die Beteiligungsgesellschaft hat mit der ASSENSIS GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Sitz in Hamburg (im Folgenden
LASSENSIS”), am 12. Dezember 2008 einen Vertrag Uber die
formale Kontrolle der Freigabe und Verwendung des Emissions-
kapitals (Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrollvertrag)
geschlossen. Uber das Emissionskapital inkl. des darauf entfal-
lenden Agios i. H. v. 5% (im Folgenden ,die Mittel”) kann nur
nach Freigabe durch ASSENSIS verfugt werden. Sollte die Beteili-
gungsgesellschaft einen Kontokorrentkredit in Anspruch neh-
men, so kann die Verwendung dieser Mittel ebenfalls nur nach
Freigabe durch ASSENSIS erfolgen. ASSENSIS pruft die betrags-
maBige Ubereinstimmung der von der Beteiligungsgesellschaft
veranlassten Verfugungen tber die Mittel mit den Angaben des
Verkaufsprospektes, der Anlage | zum Gesellschaftsvertrag der
Beteiligungsgesellschaft und den entsprechenden Vertragen und
VergUtungsvereinbarungen. ASSENSIS ist dabei zur Freigabe die-
ser Verfigungen berechtigt und verpflichtet, wenn die Zahlun-
gen an die dort genannten Empfénger in der dort genannten
Hohe (ggf. zzgl. der gesetzlichen Umsatzsteuer) geleistet wer-
den, im Falle des Ankaufs bzw. der Ubernahme von Anteilen an
Schiffsgesellschaften wenn die rechtsverbindlich unterzeich-
neten Kaufvertrage vorgelegt werden oder eine ggf. in
Anspruch genommene Zwischenfinanzierung des Eigenkapitals

abgelost wird.
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ASSENSIS wird dabei erst dann mit der Freigabe der Mittel nach
MaBgabe der Mittelverwendungskontrolle beginnen, wenn ihr
folgende Nachweise erbracht werden: Unterzeichneter Gesell-
schaftsvertrag der Beteiligungsgesellschaft; unterzeichneter Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag sowie schriftliche Mitteilung der
Treuhdnderin gegentiber der Beteiligungsgesellschaft Uber die
Erhohung ihrer Kommanditeinlage gemal3 § 3 Ziffer 3 des Gesell-
schaftsvertrages; Gestattung der Veroffentlichung des Verkaufs-
prospektes gemal 8§ 8i Abs. 2 Satz 1 Verkaufsprospektgesetz. Die
Freigabe und Verwendung der sonstigen Eigenmittel (Kommandit-
einlagen der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG und der PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft
mbH), die unmittelbar zur Bezahlung der Anteile an Schiffsgesell-
schaften vorgesehen sind, sind nicht Gegenstand der Kontrollta-
tigkeit. Die Priifung von ASSENSIS beschrankt sich darauf, ob ins-
besondere die vorstehend genannten Voraussetzungen formal
vorliegen. Uber die formale Priifung hinaus wird sie keine Kon-
trolltatigkeiten austiben, insbesondere nicht hinsichtlich der wirt-
schaftlichen und rechtlichen Konzeption der in diesem Verkaufs-
prospekt dargestellten Vermogensanlage, der Bonitat von
beteiligten Personen, Unternehmen und Vertragspartnern, der
Werthaltigkeit von Garantien (prospektgemaB sind keine Garan-
tien vorgesehen), der von Dritten gegenUber der Beteiligungsge-
sellschaft erbrachten Leistungen oder der Ertragsfahigkeit von
anzukaufenden Schiffsbeteiligungen. Die Kontrolle erstreckt sich
nur auf die einzelnen Investitionen und ist mit der vollstandigen
Abwicklung der in der Anlage | zum Gesellschaftsvertrag genann-
ten Zahlungen und anschlieBender Auskehrung der nach der
Abwicklung auf den Mittelverwendungskontrollkonten verblei-
benden Betrdge an die Beteiligungsgesellschaft abgeschlossen. Im
Rahmen der Durchfihrung der Kontrolltatigkeit ist die Haftung
von ASSENSIS bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall auch gegentber Dritten grundsatzlich auf € 4.000.000,-
beschrankt. Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb eines
Jahres nach Kenntniserlangung, spatestens aber innerhalb von
finf Jahren nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis geltend
gemacht werden. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb
einer Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der
Ersatzleistung Klage erhoben wurde und die Beteiligungsgesell-
schaft auf diese Folge hingewiesen wurde. Im Ubrigen gelten die

Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprufer und

Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002, die bei

ASSENSIS eingesehen und angefordert werden kénnen.

Fur ihre Tatigkeit auf Basis des Mittelfreigabe- und Mittelverwen-
dungskontrollvertrages erhdlt ASSENSIS eine VergUtung in Hohe
von 0,1 % des von den Anlegern eingeworbenen Kommanditkapi-
tals bzw. einen Gesamtbetrag von maximal € 25.000,— zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Sofern das Kommanditkapital nur antei-
lig eingeworben wird, reduziert sich der maximale Gesamtbetrag
entsprechend. Diese Vergltung ist fallig bei Vollplatzierung,
spatestens am 31. Dezember 2009. ASSENSIS ist weder personell
noch kapitalmaBig mit der Anbieterin, der Emittentin, der Treuhdn-
derin oder einem der Griindungsgesellschafter verflochten. ASSENSIS
bt die Stellung einer Mittelverwendungskontrolleurin in weiteren
MARITIM EQUITY-Fonds aus. Sonstige Umstande oder Beziehun-
gen, die einen Interessenkonflikt von ASSENSIS begriinden kénn-
ten, liegen nicht vor. Zu weiteren Einzelheiten vgl. den vollstan-

digen Abdruck des Vertrages auf den Seiten 95-98.

M Schlichtungsverfahren
Siehe Darstellung auf Seite 102 Ziffer 10 a).

M Ergdnzende Angaben zur Investition

Die gesamten Nettoeinnahmen (siehe Position 1 der Investitions-
planung, Seite 40) aus der Emission werden fur den Erwerb von
geeigneten Beteiligungen (,Anlageobjekte”) an Gesellschaften
verwendet, die Schiffe erwerben, im Eigentum halten und/oder
betreiben (siehe Investitionsfokus, Seite 39 sowie Investitionsziele,
Seite 39). Fur sonstige Zwecke werden die Nettoeinnahmen nicht
genutzt. Die Nettoeinnahmen reichen — vorbehaltlich der Inan-
spruchnahme des auf Seite 41 in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Kontokorrentkredites — fir die Realisierung der
Anlageziele bzw. Projekte aus. Im Hinblick auf den Realisierungs-
grad dieser Projekte ist darauf hinzuweisen, dass zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch keine Anteile an Schiffsgesellschaf-
ten erworben wurden und zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine laufenden Investitionen bestehen und auch nicht feststeht,
welche konkreten Anteile an Schiffsgesellschaften erworben wer-

den, da eine Auswahl noch nicht stattgefunden hat. Da die kon-
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kreten Anlageobjekte noch nicht feststehen, ist die Nennung der
Person oder Gesellschaft, die ein Bewertungsgutachten fir die
Anlageobjekte erstellt hat, bzw. des Datums und Ergebnisses des
Bewertungsgutachtens nicht moglich. Es sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine Vertrdge Uber die Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte oder wesentlicher Teile davon

geschlossen worden.

Entsprechend koénnen noch keine Aussagen darlber getroffen
werden, ob den nach 8§ 3, 7 und 12 VermVerkProspV zu nennen-
den Personen (Prospektverantwortliche, Griindungsgesellschafter,
Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin, Treuhanderin,
Mittelverwendungskontrolleur) das Eigentum an den zu erwer-
benden Anteilen an Schiffsgesellschaften als Anlageobjekte oder
wesentlichen Teilen derselben zustanden oder zustehen oder
ihnen aus anderen Griinden eine dingliche Berechtigung an den
Anlageobjekten zustehen. Aus gleichem Grund koénnen keine
Angaben dazu gemacht werden, ob nicht nur unerhebliche ding-

liche Belastungen der Anlageobjekte oder — vorbehaltlich regel-

maBig zu beachtender vertraglicher Zustimmungserfordernisse bei

der VerauBerung von Anteilen an Schiffsgesellschaften — rechtliche
oder tatsachliche Beschrankungen deren Verwendungsmaglich-

keiten, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel, bestehen.

Von den nach §8 3, 7 und 12 VermVerkProspV zu nennenden Per-
sonen werden die folgenden Leistungen erbracht, die in den
genannten Abschnitten auf den dazu angegebenen Seiten ndher

erlautert werden:

l  Fuhrung der Geschafte der Emittentin durch die Verwal-
tungsgesellschaft Maritim Equity mbH (,, Personlich haftende
Gesellschafterin”, Seite 50 f.)

] Halten und Verwalten der (mittelbaren) Beteiligungen der Anle-
ger, Information der Anleger, Organisieren von Gesellschafter-
versammlungen und schriftlichen Beschlussfassungen durch die
PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH (,, Treu-
handerin”, Seite 58 f., ,Verwaltung der Anleger”, Seite 59)
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. Aufbau und Verwaltung des Portfolios durch die Maritim
Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG (,,Aufbau und
Verwaltung des Portfolios”, Seite 59 f.)

l  Projektierung der Vermdgensanlage sowie Eigenkapitalver-
mittlung durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG (,Projektierung der Vermogensanlage und

Eigenkapitalvermittlung”, Seite 60)

. Mittelfreigabe und Mittelverwendungskontrolle durch die
ASSENSIS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (, Mittelfrei-

gabe- und Mittelverwendungskontrollvertrag”, Seite 60 f.)

Im Ubrigen werden von den nach §§ 3, 7 und 12 VermVerkProspV
zu nennenden Personen (Prospektverantwortliche, Griindungsge-
sellschafter, Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin, Treu-
handerin, Mittelverwendungskontrolleur) keine nicht nur gering-

flgigen Lieferungen und Leistungen erbracht.

Fir den Erwerb der Anlageobjekte sind keine behordlichen
Genehmigungen erforderlich. Ob und welche behordlichen
Genehmigungen zur Erreichung der Anlageziele und Anlagepo-
litik erforderlich sind bzw. ob solche vorliegen, kann nicht gesagt

werden, da die konkreten Anlageobjekte noch nicht feststehen.

M Ergdnzende Angaben nach VermVerkProspV
Dieser Verkaufsprospekt unterliegt der Vermogensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung vom 16. Dezember 2004 (Verm-

VerkProspV).

Die nachstehenden erganzenden Angaben sind zur Erfillung der

Pflichten nach der VermVerkProspV erforderlich.

] Die Emittentin ist zur Aufstellung eines Konzernabschlusses

nicht verpflichtet.

l  Die Beteiligungsgesellschaft ist von Patenten und Lizenzen
oder neuen Herstellungsverfahren nicht abhdngig. Von
wesentlicher Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit und die

Ertragslage der Beteiligungsgesellschaft sind lediglich die

noch abzuschlieBenden Kauf- oder Beitrittsvertrage Uber
Anteile an Schiffsgesellschaften, da sich danach unter ande-
rem die jeweiligen Erwerbskonditionen sowie Konditionen
der Beteiligungen am Ergebnis und Vermogen der Schiffsge-
sellschaften richten werden. Konkrete Angaben zur Abhan-
gigkeit kdnnen insoweit nicht gemacht werden, da die Kauf-
und Beitrittsvertrage Uber die Anteile an Schiffsgesellschaf-

ten erst in Zukunft abgeschlossen werden.

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die Einfluss auf die wirt-
schaftliche Lage der Beteiligungsgesellschaft haben kénnen,

sind nicht bekannt.

Die Tatigkeit der Beteiligungsgesellschaft ist nicht durch

auBergewdhnliche Ereignisse beeinflusst worden.

Die Beteiligungsgesellschaft hat bisher keine Wertpapiere
oder Vermdgensanlagen im Sinne des §8 f Abs. 1 Verk-

ProspG ausgegeben.

Die Beteiligungsgesellschaft ist keine Aktiengesellschaft oder
Kommanditgesellschaft auf Aktien, so dass die diesbezlig-
lichen Angaben gemaB 8§86 Satz 2 und 3 VermVerkProspV

entfallen.

Eine Gewadhrleistung fur die Verzinsung oder Rlckzahlung
der angebotenen Vermdgensanlage hat keine juristische

Person oder Gesellschaft Ubernommen.

Die Beteiligungsgesellschaft hat weder Vorstdnde, einen

Beirat noch Aufsichtsgremien.
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Steuerliche Grundlagen

Die nachfolgenden Ausfihrungen erlautern die wesentlichen
Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Vermogensanlage.
Es wird jedem Anleger empfohlen, die personlichen steuerlichen
Auswirkungen der Beteiligung mit seinem steuerlichen Berater zu
erortern. Die Ausfiihrungen gehen davon aus, dass es sich bei den
Anlegern ausschlieBlich um unmittelbar oder treugeberisch betei-
ligte naturliche Personen handelt, die nur in Deutschland unbe-

schrankt steuerpflichtig sind.

B Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fur die Erzielung gewerblicher Einklnfte ist das
Vorliegen der Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf Ebene der
Schiffsgesellschaften und der Beteiligungsgesellschaft als auch auf
Ebene des Anlegers. Unter Gewinnerzielungsabsicht versteht man
das Streben nach einem positiven steuerlichen Gesamtergebnis,
d.h. nach Erzielung eines Totalgewinns, Uber die voraussichtliche
Dauer der jeweiligen Gesellschaft bzw. der Beteiligung des Anle-
gers. Hierbei ist darauf abzustellen, ob der Geschéftsbetrieb der
Gesellschaft aus der Sicht eines ordentlichen Kaufmanns zum
gegenwartigen Zeitpunkt objektiv geeignet ist, Uber die Betriebs-

dauer einen Totalgewinn zu erwirtschaften.

Das Vorliegen der Gewinnerzielungsabsicht auf Ebene der jeweiligen
Schiffsgesellschaften, die zur pauschalen Gewinnermittiung optiert
haben, ist nach dem BMF-Schreiben vom 12. Juni 2002 (BStBI. 2002
I'S. 614 ff., Rz. 33) jeweils auf der Grundlage einer herkémmlichen
Gewinnermittlung nach § 5 EStG unter Einbezug eines Gewinns aus
der VerauBerung des Schiffes zu priifen. Die pauschale Gewinner-

mittlung nach der Tonnage bleibt hierbei auBer Betracht.

Die Beurteilung der Gewinnerzielungsabsicht auf der Ebene der
Beteiligungsgesellschaft erfolgt auf der Grundlage der Ergebnisse
aus der Summe der Steuerbilanzen der Schiffsgesellschaften, an
denen Beteiligungen erworben werden, sowie des eigenen steuer-

lichen Ergebnisses der Beteiligungsgesellschaft.

Nach Auffassung der Beteiligungsgesellschaft liegen die vorge-

nannten Voraussetzungen fur die Anerkennung der Gewinnerzie-

lungsabsicht vor, da der Geschaftsbetrieb der Beteiligungsgesell-
schaft ausschlieBlich auf die Ubernahme von Beteiligungen an
ausgewdhlten Schiffsgesellschaften mit — bezogen auf die
Anschaffungskosten der Beteiligungen — entsprechenden Gewinn-
erwartungen ausgerichtet ist. Es ist daher davon auszugehen, dass
aus den Beteiligungen an Schiffsgesellschaften Gewinnanteile in
einer Hohe zu erwarten sind, die die steuerlichen Aufwendungen
auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft, insbesondere in der Investi-
tionsphase, deutlich Ubersteigen, so dass aus heutiger Sicht das

Merkmal der Gewinnerzielungsabsicht zu bejahen ist.

Eine Fremdfinanzierung der Beteiligung an der Maritim Equity
Beteiligungsgesellschaft Il GmbH & Co. KG durch den Anleger ist
nach der Konzeption der Vermdgensanlage nicht vorgesehen. Da
die Gewinnerzielungsabsicht auch auf Ebene des einzelnen Anle-
gers zu prifen ist und die Refinanzierung diese beeinflusst und
damit der Tatbestand der Erzielung gewerblicher Einkinfte
gefdhrdet werden konnte, sollten bei Vorliegen von beteiligungs-
bezogenen Aufwendungen (z.B. Zinsen fur eventuelle Fremd-
finanzierung) die individuellen Auswirkungen mit dem person-

lichen steuerlichen Berater erortert werden.

B Mitunternehmerschaft

Neben der Gewinnerzielungsabsicht ist die Mitunternehmerstel-
lung des Anlegers Voraussetzung dafur, dass die prognostizierten
Ergebnisanteile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen Anlegern
zugerechnet werden kénnen. Das setzt voraus, dass die Anleger
als Gesellschafter der Beteiligungsgesellschaft Mitunternehmer-
risiko tragen und Mitunternehmerinitiative entwickeln kénnen.
Indem die Anleger nach der gesellschaftsrechtlichen Konzeption
der Beteiligungsgesellschaft am Gewinn und Verlust sowie an den
stillen Reserven der Kommanditgesellschaft beteiligt sind, tragen
sie das erforderliche MaB an Mitunternehmerrisiko, wie es fur eine
Mitunternehmerschaft vorausgesetzt wird. Die Anleger kénnen,
sowohl bei Beteiligung als unmittelbar beteiligter Kommanditist
als auch als Treugeber, an den mitunternehmerischen Entschei-
dungen durch Austbung ihrer Gesellschafterrechte, insbesondere

der Stimm- und Kontrollrechte, teilhaben und insoweit Mitunter-
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nehmerinitiative austben. Darlber hinaus erhalt jeder Treugeber
das Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in das Handelsregis-
ter eintragen zu lassen. Nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse ist
damit die gesellschaftsrechtliche Stellung der Anleger so ausge-
staltet, dass sie den Anforderungen des geltenden Steuerrechts
an eine Mitunternehmerstellung nach § 15 EStG entspricht. Inso-
weit bilden alle Gesellschafter und Treugeber auf Basis des gel-
tenden Steuerrechts und der hochstrichterlichen Rechtsprechung
eine Mitunternehmerschaft und erzielen Einklnfte aus Gewerbe-

betrieb.

Die Beteiligungsgesellschaft wird ihrerseits durch den Erwerb von
Beteiligungen an den Schiffsgesellschaften jeweils Mitunternehmer
dieser Schiffsgesellschaften. Nach § 15 Abs. 1 Nr. 2 Satz 2 EStG sind
die Anleger der Beteiligungsgesellschaft daher auch als Mitunter-

nehmer der gewerblich tatigen Schiffsgesellschaften einzustufen.

M Steuerbilanz

Waéhrend der Phase der Kapitaleinwerbung entstehen der Beteili-
gungsgesellschaft nach der hier vorgesehenen Planung u.a. Grin-
dungs-, Beratungs- und Eigenkapitalbeschaffungskosten i.H.v.
18,34 % des vorgesehenen Eigenkapitals ohne Agio, die handels-

rechtlich Betriebsausgaben darstellen.

In der Steuerbilanz wird die Beteiligungsgesellschaft in Uberein-
stimmung mit der Auffassung der Finanzverwaltung (BMF-Schrei-
ben vom 20. Oktober 2003, BStBI. | 2003, S. 546 ff.) neben den
handelsrechtlichen Anschaffungskosten fur die Beteiligungen

auch die prospektierten Anlaufkosten aktivieren.

Soweit Betriebsausgaben der Beteiligungsgesellschaft Sonderbe-
triebsausgaben bei den Schiffsgesellschaften darstellen, sind diese
in dem pauschal ermittelten Ergebnis der Schiffsgesellschaft ent-

halten und nicht gesondert abzugsfahig.

Erzielt die Beteiligungsgesellschaft oder die Schiffsgesellschaften aus
der Anlage liquider Mittel Guthabenzinsen, so handelt es sich um
Ertrdge, die dem eigenen Bereich der Gesellschaften zuzuordnen
sind. Diese Ertrage sind nicht von der pauschalen Gewinnermittlung

der Schiffsgesellschaften abgegolten und daher von jedem Anleger

anteilig neben dem Anteil an den pauschal ermittelten Gewinnen
der Schiffsgesellschaften als Einklnfte aus Gewerbebetrieb zu ver-
steuern. Die Ertrdge werden im Rahmen der einheitlichen und
gesonderten Feststellung der Besteuerungsgrundlagen der Gesell-

schaften gesondert erfasst und auf die Anleger quotal aufgeteilt.

B Tonnagesteuer der Schiffsgesellschaften

Nach der Konzeption der Beteiligungsgesellschaft ist vorgesehen,
nach Einwerbung des Eigenkapitals ausschlieBlich Beteiligungen an
Schiffsgesellschaften zu erwerben, die zur pauschalen Gewinner-
mittlung nach § 5a EStG (Tonnagesteuer) optiert haben oder im Jahr
der Indienststellung des Schiffes optieren werden. Dabei sollen nur
Beteiligungen an Schiffsgesellschaften erworben werden, die in der

Rechtsform einer Personengesellschaft betrieben werden.

Die Tonnagesteuer ist eine pauschale Gewinnermittlung fur See-
schiffe, die im internationalen Verkehr eingesetzt werden. Sie
ersetzt die herkdémmliche Gewinnermittlung durch Betriebsvermo-
gensvergleich nach § 5 EStG. Mit der pauschalen Gewinnermittlung
sind nicht nur die laufenden Gewinne des Schiffsbetriebes, sondern
auch ein etwaiger Gewinn aus einer VerauBerung des Schiffes, der
VerauBerung eines Anteils an einer Schiffsgesellschaft bzw. bei einer

Betriebsaufgabe im Ganzen abgegolten.

Die pauschale Gewinnermittlung richtet sich nach der in Netto-
raumzahl ausgedrtickten GroBe des Schiffes. Die Anzahl der Netto-
raumzahl wird mit einem Staffeltarif belegt, der mit den Betriebs-
tagen des Schiffes multipliziert wird. Der so ermittelte pauschale
Gewinn ist gering, so dass nur eine geringe Steuerlast entsteht. Der
pauschal ermittelte jahrliche Gewinn liegt bei einer Ublichen Finan-
zierungsstruktur in einer GréBenordnung von bis zu 1% des nomi-

nellen Kapitals der Schiffsgesellschaft.

Die pauschale Gewinnermittlung nach § 5a EStG ist von verschiede-
nen Voraussetzungen abhéngig, die von der jeweiligen Schiffsge-
sellschaft erfullt werden mussen. Wesentliche Voraussetzung ist
u.a., dass die Geschéftsleitung der Schiffsgesellschaft sowie die
Bereederung der im Eigentum der Schiffsgesellschaft stehenden
Schiffe im Inland erfolgen, die Schiffe im internationalen Verkehr

betrieben und im Wirtschaftsjahr tberwiegend in einem inlandi-
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schen Seeschiffsregister eingetragen sind. An die Option zur pau-
schalen Gewinnermittlung nach § 5a EStG ist die Schiffsgesellschaft
fur einen Zeitraum von mindestens zehn Jahren gebunden. Nach
Ablauf dieser Bindungsfrist kann die Schiffsgesellschaft weiterhin
von der Option zur Tonnagesteuer Gebrauch machen oder zur her-

kémmlichen Gewinnermittlung nach § 5 EStG zurtickkehren.

Bei Ubergang zur Besteuerung der Tonnage ist grundsatzlich fir alle
WirtschaftsgUter ein Unterschiedsbetrag festzustellen, der sich als
Differenz des Verkehrswertes und des Buchwertes ergibt. Dieser
Unterschiedsbetrag ist bei der VerduBerung des Schiffes oder der
Beteiligung bzw. beim Ausscheiden des Wirtschaftsgutes aus dem
Betriebsvermdgen vom Anleger zu versteuern und unterliegt auf

Ebene der Schiffsgesellschaft der Gewerbesteuer.

Da die Schiffsgesellschaften, an denen eine Beteiligung begriindet
werden soll, bereits ab Indienststellung des Schiffes zur Tonnage-
steuer optieren sollen, erfolgt nach bisheriger Rechtsauffassung kei-
ne Ermittlung von Unterschiedsbetragen. Damit ist bei VerauBerung
der Schiffe durch die Gesellschaften oder bei Verkauf der Komman-
ditbeteiligungen kein Gewinn aus der Auflésung von Unterschieds-

betragen zu versteuern.

Der Regelungsbereich des § 15b EStG, der eine Beschréankung der
Verlustverrechnung vorsieht, wird nicht berthrt, da die Beteili-

gungsgesellschaft konzeptionsgemal3 keine Verluste erzielen wird.

H Steuerliche Behandlung von Barauszahlungen

Bei den von der Beteiligungsgesellschaft geplanten Barauszahlun-
gen handelt es sich steuerlich um Eigenkapitalrtickzahlungen sowie
um Entnahmen von Liquiditatstiberschiissen, die grundséatzlich nicht
der Steuerpflicht unterliegen. Sofern durch die Barauszahlungen
jedoch negative Kapitalkonten entstehen oder sich erhéhen, ist
§ 15a Abs. 3 EStG zu beachten, der in diesen Féllen in Hohe der
Barauszahlungen zu einer Gewinnfiktion und damit zu einer Ver-
steuerung der Barauszahlungen fuhrt. Die Vorschrift des § 15a EStG
ist grundsatzlich auch im Rahmen der pauschalen Gewinnermitt-

lung nach § 5a EStG zu beachten (§ 5a Abs. 5 Satz 4 EStG).

Die Auszahlungen der Schiffsgesellschaften an die Beteiligungsge-
sellschaft und deren Weiterausschittung von der Beteiligungsgesell-
schaft an die Anleger fuhren nach der hier vorliegenden Konzeption
jedoch zu keiner fiktiven Gewinnzuweisung nach § 15a Abs. 3 EStG,
da weder der Beteiligungsgesellschaft noch den Anlegern wéhrend
der Laufzeit der Vermogensanlage steuerlich ausgleichsfahige Verlus-

te zugewiesen werden. Dies ist Voraussetzung fir § 15a Abs. 3 EStG.

M Steuerliche Ergebnisse bei
AnteilsverauBerung/Verkauf eines Schiffes

VerauBert die Beteiligungsgesellschaft einen Anteil an einer
Schiffsgesellschaft, so ist ein etwaiger VerauBerungsgewinn
Bestandteil des steuerlichen Gewinns der Schiffsgesellschaft
(§16 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG). Sofern die Schiffsgesellschaft ihren
Gewinn nach der Tonnage ermittelt, ist der VerduBerungsgewinn
nach § 5a Abs. 5 EStG abgegolten und daher nicht gesondert zu

versteuern. Ein VerauBerungsverlust ist nicht zu berticksichtigen.

Im Falle der VerauBerung eines Anteils an der Beteiligungsgesell-
schaft ist dem Erlass der Finanzbehorde der Freien und Hansestadt
Hamburg vom 10. Mai 2007 zu entnehmen, dass der bei Verkauf
eines Anteils an der Obergesellschaft entstehende Gewinn —
soweit er auf eine Untergesellschaft mit Gewinnermittlung nach
§ 5a EStG entféllt — von der pauschalen Gewinnermittlung der
Untergesellschaft abgegolten und somit nicht gesondert zu ver-

steuern ist.

M Verfahrensrechtliche Fragen

Die Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft werden einheitlich
und gesondert fur jeden Anleger von dem fiir die Beteiligungsge-
sellschaft zustandigen Betriebsfinanzamt festgestellt. Die Ergeb-
nisse werden den Wohnsitzfinanzamtern der Anleger amtsintern
mitgeteilt. Aufwendungen, die einem Anleger im Zusammenhang
mit der Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft entstanden
sind, konnen ausschlieBlich Uber die Beteiligungsgesellschaft steu-
erlich geltend gemacht werden. Sie bleiben jedoch unberiicksich-
tigt, soweit der Gewinn aller Schiffsgesellschaften pauschal nach

§ 5a EStG ermittelt wird.
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Da das steuerliche Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft von den
steuerlichen Ergebnissen der Schiffsgesellschaften bestimmt wird,
wird das Feststellungsverfahren einen deutlich ldangeren Zeitraum
umfassen als sonst Ublich. ErfahrungsgemaB gestaltet sich das
amtsinterne Mitteilungsverfahren zwischen den zustandigen
Finanzdmtern der Beteiligungsgesellschaft und der Schiffsgesell-

schaften sehr langwierig.

B Einkommensteuersatz, Solidaritatszuschlag
und Kirchensteuer

Die steuerlichen Ergebnisse der Beteiligungsgesellschaft unterlie-
gen beim Anleger der Besteuerung mit dessen individuellem Steu-
ersatz. Insoweit kann sich nach gegenwadrtiger Rechtslage eine
Belastung mit Einkommensteuer von bis zu 45 % ergeben. Hinzu
kommt ein Solidaritatszuschlag von 5,5 % der festgesetzten Ein-
kommensteuer sowie ggf. eine Kirchensteuer, deren Hohe sich
nach den einschldgigen Landeskirchensteuergesetzen richtet und

bis zu 9 % der festgesetzten Einkommensteuer betragen kann.

Sofern festgestellte steuerliche Ergebnisse bei einem Anleger zu
Steuernachzahlungen fiihren, sind ab dem 16. Monat nach
Ablauf des Jahres, fur das der Einkommensteuerbescheid ergeht,
fur jeden Monat Zinsen in Hohe von 0,5 % der Steuerschuld an die

Finanzverwaltung zu zahlen.

M Gewerbesteuer

Die Gesellschaft unterliegt als stehender Gewerbebetrieb im
Inland der Gewerbesteuer. GemaB3 § 7 GewStG bilden das etwai-
ge eigene Ergebnis (z.B. Zinseinklnfte) abztglich der steuerlichen
Betriebsausgaben der Beteiligungsgesellschaft sowie der nach
§ 5a EStG ermittelte Tonnagesteuergewinn der Beteiligungen die
Basis fur die Ermittlung der Gewerbesteuer. Die an die Gesell-
schafter fur ihre Tatigkeit im Dienste der Gesellschaft gezahlten
Vergutungen abzlglich der damit zusammenhangenden Aufwen-
dungen werden dem Ergebnis gemé&B § 5a Abs. 4a EStG als Son-
dervergtitungen hinzugerechnet und unterliegen insoweit eben-
falls der Gewerbesteuer. Im Hinblick auf die Gewinnanteile aus
der jeweiligen Beteiligung an den Schiffsgesellschaften findet die
Kurzungsvorschrift des §9 Nr. 2 GewStG Anwendung. Fur die
Beteiligungsgesellschaft gilt ein jahrlicher Freibetrag in Hohe von
€ 24.500,—. Die Gewerbesteuer ergibt sich durch Anwendung der
so genannten Steuermesszahl auf den zu versteuernden Gewer-
beertrag und den fir die Gesellschaft anwendbaren Gewerbe-
steuerhebesatz in Hamburg von derzeit 470 %. Die einheitliche

Steuermesszahl betragt nach derzeitiger Rechtslage 3,5 %.

Seit 2008 ist die Gewerbesteuer nicht mehr als Betriebsausgabe
abziehbar, was aufgrund der pauschalierten Gewinnermittlung

nach § 5a EStG keine Auswirkungen auf die Hohe der Steuer hat.
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Die nach § 35 EStG fur den Anleger geltende Einkommensteuer-
minderung durch pauschale Anrechnung der Gewerbesteuer wur-
de im Rahmen des steuerlichen Konzeptes nicht berticksichtigt, da
konzeptionsgemal3 kein eigenes Ergebnis erwirtschaftet wird;
gewerbeertragsteuerliche Ergebnisse der Schiffsgesellschaften

fihren zu keiner SteuerermaBigung nach § 35 Abs. 1 EStG.

B Umsatzsteuer

Da sich die Tatigkeit der Beteiligungsgesellschaft auf reine Beteili-
gungsverwaltung beschrankt, ist sie nicht unternehmerisch im
Sinne des Umsatzsteuergesetzes tatig. Damit sind die der Gesell-

schaft in Rechnung gestellten Vorsteuern nicht abzugsfahig.

M Erbschaft- und Schenkungsteuer
Die unentgeltliche Ubertragung von Anteilen an der Beteiligungs-

gesellschaft unterliegt der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer.

Am 7. November 2006 (1 BvL 10/02, veroffentlicht am 31. Januar
2007) hat das Bundesverfassungsgericht beschlossen, dass § 19
Abs. 1 des Erbschaft- und Schenkungsteuergesetzes insofern mit
Artikel 3 Abs. 1 des Grundgesetzes unvereinbar ist, als er die
Erwerber von Vermdégen trotz unterschiedlicher Bewertung der
einzelnen Vermdgensarten mit einheitlichen Steuersatzen belas-
tet. Der Gesetzgeber ist verpflichtet, eine Neuregelung spatestens

bis zum 31. Dezember 2008 zu treffen.

Am 11. Dezember 2007 hat das Bundeskabinett den Entwurf eines
neuen Erbschaft- und Schenkungsteuerrechts beschlossen. Dieser
Entwurf ist Uberarbeitet worden und am 27. November 2008 hat
der Bundestag den Entwurf zum Erbschaftsteuerreformgesetz
(ErbStRG) verabschiedet. Am 5. Dezember 2008 hat der Bundesrat
diesem zugestimmt. Unter der Voraussetzung, dass der Bundespra-
sident keine verfassungsrechtlichen Bedenken gegen das Gesetz
hat, wird dieses noch im Dezember 2008 verkiindet werden. Hier-
nach sind Anteile an gewerblich tatigen Personengesellschaften

mit dem Verkehrswert (sog. gemeiner Wert) zu bewerten.

Nach dem Gesetzesentwurf sind zwei Beglnstigungen fir die

Ubertragung von Betriebsvermdgen vorgesehen. Zum einen soll

ein 85 %iger Verschonungsabschlag auf den festgestellten gemei-
nen Wert des Ubergehenden Betriebsvermdgens sowie ein
Abzugsbetrag von € 150.000,— auf den verbleibenden Wert ein-
geflihrt werden. Der Abzugsbetrag soll sich um 50 % des Betra-
ges, um den der verbleibende Betrag den Wert von € 150.000,—
Ubersteigt, reduzieren. Die Gewahrung der Begtinstigungen soll

daran geknupft werden, dass

a) die Lohnsummen der Gesellschaft in den sieben Jahren nach
der Ubertragung des Kommanditanteils mindestens 650 % der
durchschnittlichen Lohnsumme der letzten funf Jahre vor der

Ubertragung des Kommanditanteils erreichen und

b) das Schiff oder die Beteiligung an der Gesellschaft innerhalb

von sieben Jahren nach der Ubertragung nicht verduBert wird.

Bei dieser Option darf das sog. Verwaltungsvermogen i.S.d. § 13b
Abs. 2 ErbStRG im Zeitpunkt der Ubertragung nicht mehr als 50 %

des Unternehmenswertes ausmachen.

Unterschreitet die Summe der maBgeblichen jéhrlichen Lohnsum-
men die Mindestlohnsumme, soll sich der Verschonungsabschlag in
demselben prozentualen Umfang reduzieren, wie die Mindestlohn-
summe unterschritten wird. Der Verschonungsabschlag entfallt
anteilig im Verhdltnis der im Zeitpunkt der schadlichen Verfigung
verbleibenden Behaltefrist einschlieBlich des Jahres der Verfligung
zur gesamten Behaltefrist. Eine Nachversteuerung unterbleibt, sofern
der VerduBerungserlos innerhalb von sechs Monaten in Betriebsver-
mogen, land- und forstwirtschaftliches Vermégen oder Anteile an
Kapitalgesellschaften investiert wird. Es darf sich nicht um eine Inves-

tition in Verwaltungsvermogen i.S.d. 8 13b Abs. 2 ErbStG handeln.

Zum anderen ist geplant, einen 100 %igen Verschonungsabschlag
auf den festgestellten gemeinen Wert des Ubergehenden
Betriebsvermogens auf Antrag einzufuhren. Die Gewahrung der

Beguinstigung soll daran gekniipft werden, dass

a) die Lohnsummen der Gesellschaft in den zehn Jahren nach der
Ubertragung des Kommanditanteils mindestens 1.000% der
durchschnittlichen Lohnsumme der letzten funf Jahre vor der

Ubertragung des Kommanditanteils erreichen und




STEUERLICHE GRUNDLAGEN

b) das Schiff oder die Beteiligung an der Gesellschaft innerhalb

von zehn Jahren nach der Ubertragung nicht verduBert wird.

Bei dieser Option darf das sog. Verwaltungsvermogen i.S.d. § 13b
Abs. 2 ErbStRG im Zeitpunkt der Ubertragung jedoch nur 10 %

des Unternehmenswertes ausmachen.

Unterschreitet die Summe der maBgeblichen jahrlichen Lohnsum-
men die Mindestlohnsumme, soll sich der Verschonungsabschlag in
demselben prozentualen Umfang reduzieren, wie die Mindestlohn-
summe unterschritten wird. Der Verschonungsabschlag sowie der
Abzugsbetrag entfallen bei VerauBerung innerhalb der Frist von
zehn Jahren anteilig im Verhaltnis der im Zeitpunkt der schadlichen
Verfligung verbleibenden Behaltefrist einschlieBlich des Jahres der
Verfligung zur gesamten Behaltefrist. Eine Nachversteuerung unter-
bleibt, sofern der VerauBerungserlés innerhalb von sechs Monaten
in Betriebsvermdgen, land- und forstwirtschaftliches Vermogen
oder Anteile an Kapitalgesellschaften investiert wird. Es darf sich
nicht um eine Investition in Verwaltungsvermogen i.S.d. § 13b Abs.

2 ErbStRG handeln.

Der Verschonungsabschlag sowie der Abzugsbetrag entfallen bei
beiden 0.g. Beglinstigungen, sofern die vom Erwerber innerhalb
der 0.g. Zeitrdume insgesamt getdtigten Entnahmen die Summe
seiner Einlagen und der ihm zuzurechnenden Gewinnanteile um

mehr als € 150.000,— Ubersteigen.

Zusatzlich andern sich mit dem Erbschaftsteuerreformgesetz u.a.

die Freibetrage sowie die Steuersatze.

Das Erbschaftsteuerreformgesetz soll ab 1. Januar 2009 anwendbar
sein. Auf Antrag kann das neue Erbschaftsteuergesetz riickwirkend

bereits fur Erbfélle ab dem 1. Januar 2007 angewendet werden.

Die nachfolgenden Ausfuhrungen beziehen sich daher auf das
derzeitig noch geltende Erbschaft- und Schenkungsteuergesetz.
Es ist insoweit zwischen der Ubertragung unmittelbar gehaltener
Kommanditbeteiligungen und der Ubertragung treuhédnderisch

gehaltener Kommanditbeteiligungen zu unterscheiden.

M Ubertragung unmittelbar gehaltener
Kommanditbeteiligungen

Bei unmittelbar beteiligten, im Handelsregister eingetragenen Anle-
gern bildet der anteilige Wert des Betriebsvermdgens der Beteili-
gungsgesellschaft und der Schiffsgesellschaften die Grundlage fur
etwaige erbschaft- und schenkungsteuerliche Feststellungen. Basis
der Bewertung sind die jeweils anteiligen Buchwerte der Beteili-
gungsgesellschaft und der Schiffsgesellschaften (§98a, § 109
Abs. 1 BewG) zum Zeitpunkt des Erb- oder Schenkungsfalles.

Die Ermittlung dieser Werte erfolgt jeweils einmal jahrlich zum
Bilanzstichtag durch die Beteiligungsgesellschaft. Da erfahrungs-
gemadB die anteiligen Werte der Schiffsgesellschaften von diesen
nur sehr zégerlich mitgeteilt werden, werden die entsprechenden
Werte nur mit deutlicher zeitlicher Verzégerung nach dem jeweili-
gen Bilanzstichtag vorliegen. Unterjdhrige Werte kénnen lediglich

interpoliert werden.

Positives Betriebsvermogen unterliegt in Erbschafts- sowie Schen-
kungsfallen nach derzeitiger Rechtslage bei einem einmaligen Frei-
betrag von € 225.000,~ lediglich zu 65% der Erbschaft- und
Schenkungsteuer. Der Freibetrag wird bei einer Schenkung von
begtinstigtem Betriebsvermogen innerhalb eines Zeitraumes von
zehn Jahren insgesamt nur einmal gewahrt. Ferner werden Erwer-
be von Betriebsvermdgen durch Personen der Erbschaftsteuerklas-
sen Il oder Il durch Gewahrung eines Entlastungsbetrages in Hohe
von 88 % der Differenz zwischen der Steuer nach Steuerklasse |
und nach der tatsachlichen Steuerklasse des Erwerbers begUnstigt.
Diese Verginstigungen fallen jedoch mit Wirkung fur die Vergan-
genheit fort, soweit innerhalb von funf Jahren nach dem Erwerb
die Beteiligung oder die Gesellschaft aufgegeben wird oder die
vom Erwerber innerhalb dieses Zeitraumes insgesamt getatigten
Entnahmen die Summe seiner Einlagen und der ihm zuzurechnen-

den Gewinnanteile um mehr als € 52.000,- Ubersteigen.

M Ubertragung treuhdnderisch gehaltener
Kommanditbeteiligungen

Bei treuhanderisch beteiligten Anlegern ist nach den koordinierten

Erlassen der Finanzverwaltung (z.B. Erlass des Finanzministeriums

Baden-Wurttemberg vom 27. Juni 2005, DB 2005, S. 1493) der
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Gegenstand der Ubertragung eines Anteils an der Beteiligungsge-
sellschaft nicht die jeweilige Kommanditbeteiligung, sondern der
Herausgabeanspruch gegen den Treuhdnder, der fur Zwecke der
Erbschaft- und Schenkungsteuer mit dem gemeinen Wert zu
bewerten ist. Der gemeine Wert wird dabei durch den fiktiven
VerauBerungspreis bestimmt, der bei einer zum Bewertungsstich-
tag angenommenen VerduBerung der treuhdnderisch gehaltenen
Beteiligung zu erzielen ware (Verkehrswert). AuBerdem kénnen
danach bei der Ubertragung einer treuhanderisch gehaltenen
Beteiligung an der Beteiligungsgesellschaft die Begiinstigungen
nach 8§ 13a und 19a ErbStG nicht in Anspruch genommen wer-
den. Damit wiirde bei der Ubertragung solcher Beteiligungen der
gesamte Verkehrswert des Anteils — und nicht wie derzeit nur
65 % dieses Wertes — der Erbschaft- und Schenkungsteuer unter-
worfen. Des Weiteren entfiele damit u.a. die Mdglichkeit, bei der
Ubertragung solcher Beteiligungen den Freibetrag und die Tarif-
begrenzung in Anspruch zu nehmen. Dazu, wie der Verkehrswert
bei der Ubertragung treuhédnderisch gehaltener Kommanditbetei-
ligungen zu ermitteln ist, hat sich die Finanzverwaltung noch nicht

geduBert.

Um die fur unmittelbar beteiligte Kommanditisten geltenden
Bewertungsregeln nutzen zu kénnen, hat der treugeberisch betei-
ligte Anleger die Moglichkeit, anstelle der Treuhanderin selbst in die
Stellung eines unmittelbar beteiligten Kommanditisten zu wechseln.
Die fur unmittelbar beteiligte Kommanditisten geltenden Bewer-
tungsregeln kamen in diesem Fall allerdings erst fir Erb- und Schen-
kungsfalle ab dem Zeitpunkt der Begriindung einer unmittelbaren

Beteiligung zur Anwendung.

Zu den steuerlichen Risiken der Vermogensanlage vgl. Seite 24 ff..

Die Gesellschaft hat sich bei der Ausarbeitung der steuerlichen
Grundlagen von einer Steuerberatungsgesellschaft beraten lassen.
Grundlage des Beratungsverhaltnisses bildet eine vertragliche Ver-
einbarung, nach der die Steuerberatungsgesellschaft ihre Haftung
gegeniber der Gesellschaft flr fahrlassig verursachte Schaden auf
bis zu € 4.000.000,- pro Schadensfall beschrankt hat. Eine Haftung
gegentber Dritten ist ausgeschlossen. Eine Stellungnahme zu den
steuerlichen Grundlagen der Gesellschaft kann von interessierten

Anlegern von der Steuerberatungsgesellschaft angefordert werden.

|
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BETEILIGUNGSHINWEISE

Beteiligungshinweise

Wenn Sie sich an der Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH &
Co. KG beteiligen mdchten, senden Sie bitte die ausgefullte und

unterschriebene Beitrittserklarung an:

PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.
KG, Zippelhaus 2, 20457 Hamburg.

Der Beitritt zu der Beteiligungsgesellschaft wird mit der Annahme
der Beitrittserkldrung durch die Treuhanderin, die PTV Pacific
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Zippelhaus 2,
20457 Hamburg, wirksam. Auf den Zugang der Annahmeerkla-
rung der Treuhdnderin verzichtet der Anleger fir die Zwecke der
Wirksamkeit seines Beitritts. Das oOffentliche Angebot beginnt
einen Werktag nach der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes
gemaB § 9 Verkaufsprospektgesetz und endet mit der SchlieBung
der Emittentin, wenn die personlich haftende Gesellschafterin dies
der Treuhanderin mitteilt. Die SchlieBung erfolgt bei Platzierung
des vorgesehenen Eigenkapitals oder vorzeitig; sie ist zum

31. Dezember 2009 vorgesehen.

B Erwerbspreis (Mindestzeichnungssumme)

Der Erwerbspreis soll mindestens € 20.000,- (Mindestzeich-
nungssumme) zzgl. 5% Agio betragen. In begriindeten Ein-
zelfallen kann die Geschaftsfihrung nach ihrem Ermessen
auch geringere Mindestzeichnungssummen zulassen. Ab-
weichende hohere Betrage miissen stets durch 1.000 teilbar

sein.

M Einzahlungsraten
Das Zeichnungskapital ist wie folgt einzuzahlen:
50 %*

50 %
* zzgl. 5% Agio

M Einzahlungskonto

Das Zeichnungskapital versteht sich in Euro und ist durch den
Anleger auf das nachfolgend genannte Mittelverwendungs-
kontrollkonto einzuzahlen:

Kontoinhaber:

Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG

Bank: Bremer Landesbank

BLZ: 290 500 00

Konto-Nr.: 1010831011

Verwendungszweck:

Einzahlung MARITIM EQUITY Il

B Zahilstelle

Die Treuhanderin, die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsge-
sellschaft mbH, Zippelhaus 2, 20457 Hamburg, fuhrt die Auszah-
lungen als Zahlstelle an die Anleger aus und halt den Verkaufs-

prospekt zur kostenlosen Ausgabe an den Anleger bereit.

B Handelsregistereintragungen

Die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Ham-
burg, wird als Treuhanderin fur die Anleger unmittelbar in das Han-
delsregister eingetragen. Die Anleger haben jedoch das Recht, sich
nach MaBgabe des Gesellschafts- sowie des Treuhand- und Verwal-

tungsvertrages direkt in das Handelsregister eintragen zu lassen.

H Beteiligungsbetrag, weitere Kosten

Die vom Anleger zu zahlende Gesamtsumme ist abhangig von der
Hohe, mit der sich der Anleger an der Beteiligungsgesellschaft
beteiligen mochte (Kommanditeinlage). Zusatzlich zu der individu-
ell vom Anleger gezeichneten Beteiligungssumme hat der Anleger
ein Agio in Hohe von 5 % gemaB Beitrittserklarung zu entrichten.
Im Fall der nicht rechtzeitigen Erbringung der Einlage ist die Betei-
ligungsgesellschaft zur Geltendmachung von Verzugszinsen in
Hohe von 1% pro Monat auf den ausstehenden Betrag berech-
tigt. Im Ubrigen fallen lediglich bliche Uberweisungs- sowie

Porto- und Telefongebthren fir die Kommunikation an. Fur die




BETEILIGUNGSHINWEISE

mogliche Umwandlung seiner Beteiligung als Treugeber in eine
direkte Beteiligung muss der Anleger die Kosten (ca. 1 %o der
Beteiligung fur die notarielle Beglaubigung seiner Handelsregister-
vollmacht) tragen. Bei Ubertragung einer Beteiligung hat der
Erwerber auf eigene Kosten eine auf die Treuhdnderin lautende
Handelsregistervollmacht zu erteilen. Vorbehaltlich dessen, dass
der Erwerber einer direkt gehaltenen Beteiligung verpflichtet ist,
der Beteiligungsgesellschaft die ihr im Zusammenhang mit dem
Erwerb entstehenden Kosten zu erstatten, und jeder Erwerber der
Treuhdnderin einen pauschalen Aufwandsersatz in Hohe von 1%
des Nominalbetrages der auf ihn Ubertragenen Kommanditeinla-
ge bzw. der der auf ihn Ubertragenen Treugeberposition entspre-
chenden Kommanditeinlage, maximal aber einen Betrag in Hohe
von € 500,—, zzgl. ggf. anfallender Umsatzsteuer, schuldet, entste-
hen bei einer VerduBerung der Beteiligung seitens der Beteili-
gungsgesellschaft oder der Treuhdnderin keine gesonderten
Kosten. Der VerduBerer hat neben dem Erwerber als Gesamt-
schuldner auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft ggf. steuerliche
Nachteile zu erstatten. Schaltet der Anleger bei VerduBerung der
Beteiligung Dritte, z.B. Makler, ein, kénnen dort weitere Kosten
anfallen. Eventuell anfallende, in der Hohe nicht feststellbare
Kosten kénnen fur den Anleger fur die Loschung aus dem Han-
delsregister sowie fur eine ggf. anfallende Vorfélligkeitsentscha-
digung bei einer etwaigen personlichen Fremdfinanzierung ent-
stehen. Scheidet ein Anleger aus der Emittentin aus und einigt er
sich nicht mit ihr Uber sein Abfindungsguthaben, hat er die Kosten
eines Schiedsgutachters zu tragen, wenn der vom Schiedsgutach-
ter ermittelte Wert niedriger liegt als der von ihm behauptete
Verkehrswert. Soweit vorstehend nicht genau beziffert, konnen
die Kosten wegen der Einzelabhangigkeit nicht naher beziffert
werden. Im Ubrigen sind mit dem Erwerb, der Verwaltung und der
VerduBerung der Vermdgensanlage keine weiteren Kosten ver-

bunden.

B Vertriebshinweis

Mit der Vermittlung des einzuwerbenden Kapitals wurde die
Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG betraut.
Sie wird sich dabei im Wege des Unterauftrages der Hilfe Dritter

bedienen.

M Angabenvorbehalt

Alle hier aufgefiihrten Angaben, Prognosen iiber Entwick-
lungen, Berechnungen sowie die steuerlichen und recht-
lichen Grundlagen wurden von der Prospektverantwort-
lichen dieser Vermodgensanlage, der Maritim Equity
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, mit Sorgfalt zusam-

mengestellt.

Eine Haftung fir den Eintritt der in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Prognosen wird - soweit gesetzlich zu-

lassig — nicht iibernommen.

Fiir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind nur die bis zum
Datum der Prospektaufstellung bekannten oder erkennba-
ren Sachverhalte maBgeblich. Alle Angaben in diesem Ver-
kaufsprospekt basieren auf den abgeschlossenen Vertragen
sowie Markteinschatzungen, die ihrerseits auf Erfahrungen
und Erwartungen der Maritim Equity Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG und der von ihr einbezogenen Fach-
leute beruhen. Diese Vermoégensanlage ist nur fiir Anleger
geeignet, die bei unerwartet negativer Entwicklung einen
entstehenden Verlust hinnehmen koénnen (siehe auch ,Risi-
ken der Beteiligung” auf den Seiten 18-27). Kapitalanlegern
wird empfohlen, diesen Verkaufsprospekt mit den anderen

ihnen lGibergebenen Unterlagen aufzubewahren.

Hamburg, den 12. Dezember 2008




PROGNOSTIZIERTE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die Beteiligungsgesellschaft wurde vor weniger als 18 Monaten gegriindet und hat noch keinen Jahresabschluss im Sinne des § 10 Abs. |
Nr. 1 VermVerkProspV erstellt, so dass nachfolgend abweichend von den Anforderungen nach den §§ 10, 11 und 13 VermVerkProspV die

Angaben zu den verringerten Prospektanforderungen nach § 15 VermVerkProspV dargestellt sind.

Prognostizierte Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Prognostizierte Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Eréffnungsbilanz, Planbilanzen ( Prognosen )
der MARITIM EQUITY BETEILIGUNGSFONDS Ill GmbH & Co. KG
Betrage in T€

Eroffnungsbilanz v Planbilanz Planbilanz Planbilanz Planbilanz
(Prognose) (Prognose) (Prognose) ( Prognose)
zum zum zum zum zum

27. Oktober 2008 31. Dezember 2008 31. Dezember 2009 31. Dezember 2010 31. Dezember 2011

AKTIVA
A. Ausstehende Einlagen 10 0 24.995 0 0

B. Anlagevermégen

Beteiligungen 0 0 5.000 45.828 45.828

C. Umlaufvermégen
1. Forderungen und sonstige

Vermégensgegensténde 1 0 0 0 0
2. Guthaben bei Kreditinstituten 0 -49 14.316 45 787
11 -49 44.311 45.873 46.615
PASSIVA
A. Eigenkapital
1. Komplementéreinlage 0 0 0 0 0
2. Kommanditeinlagen 10 10 50.000 50.000 50.000
3. Kapitalriicklage 1 1 2.500 2.500 2.500
4. Entnahmen 0 0 0 250 3.250
5. Verlustvortrag ( - ) 0 0 -59 -8.189 -6.377
6. Jahrestiberschuss ( + ) / Jahresfehlbetrag ( - ) 0 -59 -8.130 1.813 3.742
11 -49 44311 45.873 46.615
11 -49 44311 45.873 46.615

 seit Aufstellung der Eréffnungsbilanz haben keine bilanz- oder erfolgswirksamen Veranderungen und/oder
Geschéftsvorfalle stattgefunden. Dementsprechend wird auf die Aufstellung einer Zwischenuibersicht verzichtet.

Planzahlen (Prognose)
der MARITIM EQUITY BETEILIGUNGSFONDS Ill GmbH & Co. KG
Betrage in T€

Planzahlen Planzahlen Planzahlen Planzahlen
(Prognose) (Prognose) (Prognose) (Prognose)
2008 2009 2010 2011
1. Investitionen 0 5.000 45.828 45.828
2. Produktion 0 0 0 0
3. Umsatz 0 0 0 0

4. Handelsrechtliches Jahresergebnis -59 -8.130 1.813 3.742




PROGNOSTIZIERTE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Prognostizierte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnungen ( Prognosen )
der MARITIM EQUITY BETEILIGUNGSFONDS Ill GmbH & Co. KG
Betrage in T€

Plan G+V Plan G+V Plan G+V Plan G+V
(Prognose) (Prognose) (Prognose) (Prognose)
2008 2009 2010 2011
1. Ertrage aus Beteiligungen 0 158 3.134 4.354
2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 137 356 30
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 59 8.426 1.677 642
4. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -59 -8.130 1.813 3.742
5. Jahresiiberschuss (+ )/ Jahresfehlbetrag ( -) -59 -8.130 1.813 3.742
Cashflow - Prognose
der MARITIM EQUITY BETEILIGUNGSFONDS Ill GmbH & Co. KG
Betrage in T€
Cashflow Cashflow Cashflow Cashflow
(Prognose) (Prognose) (Prognose) (Prognose)
2008 2009 2010 2011
1. Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit
Jahresergebnis -59 -8.130 1.813 3.742
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen ( + ) aus Kommanditkapitalzufiihrung 10 24.995 24.995 0
Einzahlungen ( +) aus Kapitalriicklagenzufiihrung 1 2.499 0 0
Auszahlungen ( - ) aus Entnahmen 0 0 -250 -3.000
11 27.494 24.745 -3.000
3. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit
Auszahlungen ( -) fir Investitionen in das
Finanzanlagevermégen 0 -5.000 -40.828 0
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds ( Zwischensumme 1. - 3.) -49 14.364 -14.270 742
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0 -49 14.316 45

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -49 14.316 45 787




PROGNOSTIZIERTE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Erlauterung der wesentlichen Annahmen und
Wirkungszusammenhange

Die Planbilanzen, die Planzahlen, die Cashflow-Prognose und die Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen basieren auf den bereits geschlos-
senen vertraglichen Vereinbarungen und den im Finanz- und Investitionsplan beschriebenen Annahmen. Die Planbilanzen und Plan-

Gewinn- und Verlustrechnungen wurden nach handelsrechtlichen Grundsatzen erstellt.

Planbilanzen

Zum besseren Verstandnis wurde die Entwicklung des Eigenkapitals aufgegliedert. Bei den Forderungen und sonstigen Vermogensgegen-
standen im Umlaufvermogen der Er6ffnungsbilanz zum 27. Oktober 2008 handelt es sich um 5% Agio auf die Einlagen der Grindungs-
kommanditisten (€ 500,-). Im Jahresabschluss der Beteiligungsgesellschaft wird die Kapitalrticklage nach § 4 Ziffer 3 des Gesellschafts-

vertrages aufgel6st und das Eigenkapital saldiert ausgewiesen.

Die Planbilanzen zeigen die vorgesehene Hohe der Kommanditeinlagen und der Kapitalriicklagen bei unterstellter Vollplatzierung zum
31. Dezember 2010. Auf der Passivseite ist das Eigenkapital jeweils um die erwarteten Jahresfehlbetrage vermindert. Es wurde unterstellt,

dass der Kontokorrentkredit bis Ende 2010 nicht in Anspruch genommen wird

Planzahlen
Die Investition enthélt den Kaufpreis der Beteiligungen, der bei Ubernahme zu leisten ist. Umsatzerlése sind fiir den prognostizierten Zeitraum
nicht vorgesehen. Die handelsrechtlichen Ergebnisse ergeben sich aus den Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen. Angaben zur Produktion

konnen nicht gemacht werden, da die Beteiligungsgesellschaft keinen Produktionsbetrieb unterhalt.

Plan Gewinn- und Verlustrechnungen
Bei den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrdgen handelt es sich um Zinsertrage auf Kontoguthaben. Die sonstigen betrieblichen Aufwen-

dungen enthalten die in der Investitionsrechnung kalkulierten Aufwendungen (vgl. Seite 12) und die laufenden Gesellschaftskosten.

Cashflow-Prognose
Die Cashflow-Prognose bildet in den Jahren 2009 und 2010 die geplanten Zahlungsstrome ab. Diese entsprechen der kalkulierten Investitions-

rechnung auf Seite 12 unter Beriicksichtigung der laufenden Gesellschaftskosten ftir 2009 und 2010.

Zwischenlibersicht
Auf die Aufstellung einer Zwischentbersicht wurde verzichtet, da keine bilanz- und erfolgswirksamen Veranderungen und/oder Geschafts-

vorfélle stattgefunden haben.
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Gesellschaftsvertrag der
Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG

§1

§2

§3

Firma, Sitz und Geschaftsjahr der Gesellschaft

1.

Die Firma der Beteiligungsgesellschaft lautet: Maritim Equity
Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG (im Folgenden , Gesell-
schaft” oder ,Beteiligungsgesellschaft” genannt).

Sitz der Beteiligungsgesellschaft ist Hamburg.

Das Geschaftsjahr der Beteiligungsgesellschaft entspricht dem
Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens

1.

Gegenstand des Unternehmens ist die mittelbare oder unmittel-
bare Beteiligung (Erwerb, Verwaltung und VerduBerung) an
Gesellschaften, die Schiffe erwerben, im Eigentum halten
und/oder betreiben.

Die Beteiligungsgesellschaft ist berechtigt, alle Rechtsgeschafte
und Rechtshandlungen vorzunehmen, die geeignet sind, den
Gegenstand des Unternehmens zu fordern, und die mit ihm
im Zusammenhang stehen.

Gesellschafter, Einlagen

1.

Personlich haftende Gesellschafterin ist die Verwaltungsgesell-
schaft Maritim Equity mbH. Sie ist zur Leistung einer Einlage
nicht verpflichtet und am Vermogen der Beteiligungsgesell-
schaft nicht beteiligt.

Kommanditisten sind die Maritim Equity Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG und die PTV Pacific Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH (im Folgenden , Treuhanderin)
jeweils mit einer Einlage in Hohe von € 5.000,— und einer
Haftsumme in gleicher Hohe.

Die Treuhanderin ist unter Befreiung von den Beschrankungen
des § 181 Burgerliches Gesetzbuch (,BGB"”) berechtigt, ihre
Einlage um bis zu € 49.990.000,- (, Emissionskapital “) auf bis
zu € 49.995.000,— zu erhohen, indem sie Beitrittserklarungen
von der Beteiligungsgesellschaft treugeberisch beitretenden
Kommanditisten (im Folgenden ,Treugeber”) annimmt und
mit diesen und der Beteiligungsgesellschaft einen Treuhand-
und Verwaltungsvertrag schlieBt. Auf Wunsch der persénlich
haftenden Gesellschafterin ist die Treuhanderin verpflichtet,
ihre Einlage um bis zu weitere € 25.000.000,— zu erhéhen,
soweit ihr entsprechende Angebote von Treugebern vor-
liegen. Einer ausdrlcklichen Zustimmung der Ubrigen Gesell-

schafter bedarf es zur Wirksamkeit der Annahme nicht. Der
Betrag, um den die Treuhdnderin ihre Einlage erhoht, ent-
spricht dem Betrag der in der jeweils angenommenen Bei-
trittserklarung gezeichneten Einlage des Treugebers (ohne
Agio). Die Treuhanderin ist zur Zahlung der erhéhten Einlage
erst dann verpflichtet, wenn der Treugeber seinerseits die Ein-
lage geleistet hat. In der Hohe, in der ein Treugeber seine Ein-
lage auf das in der Beitrittserklarung angegebene Mittelver-
wendungskontrollkonto der Beteiligungsgesellschaft zahlt,
wird die Treuhanderin von ihrer Einlagenverpflichtung frei. Die
Treuhanderin ist berechtigt, ihre Einlagenverpflichtung auch
dadurch zu erfllen, dass sie ihren Zahlungsanspruch gegen-
Uber dem jeweiligen Treugeber unter Beachtung der Vorga-
ben des Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrollvertra-
ges an Erfullung statt an die Beteiligungsgesellschaft abtritt.

. Die in das Handelsregister einzutragende Hafteinlage betragt,

auBer in den Fallen der Ziffer 2, 10 % der jeweils gezeichneten
Einlage. Die von einem Treugeber gezeichnete Einlage soll
mindestens € 20.000,— betragen. In begrtindeten Einzelfallen
kann die Geschaftsfihrung nach ihrem Ermessen auch gerin-
gere Einlagen zulassen. Abweichende Betrdge mussen stets
und ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Der Gesellschafter ist
verpflichtet, auf die von ihm gezeichnete Einlage ein Agio in
Hohe von 5 % an die Beteiligungsgesellschaft zu zahlen. Die
Falligkeit der Einlage und des Agios ergeben sich aus der Bei-
trittserklarung. Die Einzahlung hat auf das in der Beitrittserkla-
rung bezeichnete Mittelverwendungskontrollkonto zu erfolgen.

. Die Treuhanderin ist berechtigt und verpflichtet, ihre Komman-

ditbeteiligung in dem gemaB Ziffer 3 fur den jeweiligen Treu-
geber erhohten Umfang fur diesen treuhanderisch zu halten
und zu verwalten. Die Treugeber stehen im Innenverhaltnis
den unmittelbar beteiligten Kommanditisten gleich. Die fur
die unmittelbar beteiligten Kommanditisten geltenden Rege-
lungen dieses Gesellschaftsvertrages gelten daher fur sie ent-
sprechend, soweit sich aus dem Zusammenhang oder dem
Treuhand- und Verwaltungsvertrag nichts anderes ergibt.

. Die Beteiligungsgesellschaft wird geschlossen, wenn die per-

sonlich haftende Gesellschafterin dies der Treuhanderin mitteilt.
Die SchlieBung ist zum 31. Dezember 2009 vorgesehen.

. Nach SchlieBung der Gesellschaft, spatestens jedoch ab dem

31. Dezember 2009 ist jeder Treugeber berechtigt, die Um-
wandlung der fir ihn treuhanderisch gehaltenen Kommanditbe-
teiligung in eine unmittelbare Kommanditbeteiligung und die




Handelsregistereintragung der darauf entfallenden Haftsumme
zu verlangen. Die Treuhanderin ist verpflichtet, diesem Verlan-
gen unter den folgenden Voraussetzungen Folge zu leisten: Der
Treugeber hat seine Einlage vollstdndig auf das Mittel-
verwendungskonto der Beteiligungsgesellschaft gezahlt. Er hat
der Treuhdnderin auf seine Kosten eine auf sie lautende, unwi-
derrufliche und Uber seinen Tod hinaus geltende notariell be-
glaubigte Handelsregistervollmacht ausgehandigt, die zu allen
Handelsregisteranmeldungen berechtigt. Stellt die Beteiligungs-
gesellschaft oder die Treuhdnderin dem Treugeber ein Muster
der Handelsregistervollmacht zur Verftigung, ist er verpflichtet,
dieses Muster zu verwenden oder sich bei der Verwendung einer
eigenen Handelsregistervollmacht an den Inhalt des Musters zu
halten. Die Ubertragung erfolgt im Wege der Sonder-
rechtsnachfolge aufschiebend bedingt auf seine Eintragung im
Handelsregister. Die Treuhanderin ist verpflichtet, ihre Einlage
und Haftsumme entsprechend in gleicher Hohe herabzusetzen.

Fur Einzahlungen, die nach den jeweiligen Falligkeitsterminen
geleistet werden, kann die Beteiligungsgesellschaft den
betroffenen Kommanditisten mit Zinsen in Hohe von 1 %
monatlich belasten. Die Treuhdnderin und die Beteiligungsge-
sellschaft erméachtigen sich wechselseitig, Anspriiche gegen
Treugeber auf Zahlung zzgl. etwaiger Zinsen geltend zu
machen. Die Geltendmachung eines aus der verzégerten Ein-
zahlung entstandenen Schadens bleibt unberthrt.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, einen
Kommanditisten, der seine fallige Einlage trotz schriftlicher Frist-
setzung mit Ausschlussandrohung ganz oder teilweise nicht
erbracht hat, ganz oder teilweise durch schriftliche Erklarung aus
der Beteiligungsgesellschaft auszuschlieBen und nach eigenem
Ermessen an seiner Stelle einen oder mehrere Kommanditisten
aufzunehmen, ohne dass es eines besonderen Beschlusses der
Gesellschafter bedarf. Die Treuhanderin kann anteilig als Kom-
manditistin ausgeschlossen werden, sofern ein Treugeber seine
Einlage ganz oder teilweise nicht pflichtgemaB erbracht hat.

§4 Gesellschafterkonten

1.

Fur jeden Kommanditisten werden die nachfolgenden Konten
gefuhrt:

a) ein Festkapitalkonto,

b) ein Ergebnissonderkonto,

) ein Entnahmekonto,

d) ein Darlehenskonto.

Die Beteiligungsgesellschaft ist berechtigt, weitere Konten
einzurichten.

Die Pflichteinlagen werden als Festeinlagen auf dem Fest-
kapitalkonto gebucht.

§5

. Verluste werden den Kommanditisten auf Ergebnissonderkon-

ten belastet, auch soweit sie die Pflichteinlagen Ubersteigen.
Solange ein Ergebnissonderkonto einen negativen Saldo aus-
weist, sind zuktnftige Gewinne des Kommanditisten diesem
Konto gutzuschreiben. Ein negativer Saldo auf dem Ergebnis-
sonderkonto begriindet keine Verpflichtung des Gesellschaf-
ters, insbesondere keine Nachschusspflicht.

. Auf dem Entnahmekonto wird der sonstige Zahlungsverkehr

zwischen der Beteiligungsgesellschaft und den Kommanditis-
ten verbucht.

. Zusatzliche Einlagen der Kommanditisten und Gewinne, die

nach Ausgleich des Ergebnissonderkontos anfallen, werden auf
dem Darlehenskonto verbucht. Im Verhaltnis zwischen Gesell-
schafter und Beteiligungsgesellschaft hat das Darlehenskonto
Forderungs- bzw. Verbindlichkeitscharakter.

. Dartiber hinaus wird ein gemeinsames Ricklagenkonto

gefiihrt, auf das das Agio gebucht wird.

. Die Konten werden nicht verzinst, soweit in diesem Gesell-

schaftsvertrag nichts anderes bestimmt ist.

Vergiitungen und Ergebnisverteilung
. Die folgenden Personen erhalten auf Grundlage von hierzu

jeweils gesondert abzuschlieBenden Vertragen fur die nach-
stehend genannten Leistungen die folgenden Vergttungen:

a) Fur die Konzeption der Vermdgensanlage erhdalt die Maritim
Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG insgesamt ein-
malig 1,4 % aller bei SchlieBung der Beteiligungsgesellschaft
gezeichneten Einlagen gemaB § 3 Ziffer 2 und 3 (im Folgen-
den ,, Kommanditkapital“). Die Vergutung ist jeweils fallig mit
Einzahlung der ersten auf die Einlagen der Treugeber zu zah-
lenden Rate.

O
~

Fur die Einrichtung der Portfolioverwaltung erhalt die
Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
einmalig 0,8 % des Kommanditkapitals. Die Vergltung ist
verdient und fallig bei Vollplatzierung des Emissions-
kapitals, spatestens am 31. Dezember 2009.

¢) Fur den Aufbau des Portfolios erhalt die Maritim Equity
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG einmalig 1,4 % des
Kommanditkapitals. Die Vergutung ist verdient und fallig
bei Vollplatzierung des Emissionskapitals, spatestens am
31. Dezember 2009.

o
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Die Treuhanderin erhélt fur die Einrichtung der Treuhand-
verwaltung einmalig 0,40 % des Kommanditkapitals. Die
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Vergltung entsteht mit Annahme der jeweiligen Beitritts-
erklarung und ist jeweils fallig mit Einzahlung der ersten
auf die Einlagen der Treugeber zu zahlenden Rate.

Fur die Eigenkapitalvermittlung und die Erstellung der Emissi-
onsunterlagen erhalt die Maritim Equity Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG einmalig 9% des Kommanditkapitals
sowie das auf das Kommanditkapital insgesamt geleistete
Agio. Die Vergltung entsteht mit Annahme der jeweiligen
Beitrittserklarung und ist jeweils fallig mit Einzahlung der
ersten auf die Einlagen der Treugeber zu zahlenden Rate.

Fur die laufende Portfolioverwaltung erhalt die Maritim Equi-
ty Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG im Geschaftsjahr
2009 0,125% des bei SchlieBung der Beteiligungsgesell-
schaft eingeworbenen Kommanditkapitals. Beginnend mit
dem Geschéftsjahr 2010 erhalt sie jahrlich 0,25 % des zum
jeweils vorangegangenen Bilanzstichtag bestehenden Kom-
manditkapitals. Die Vergutung ist in halbjahrlichen Raten
zum 30. Juni und 31. Dezember des jeweils laufenden
Geschaftsjahres féllig. Sie wird beginnend mit dem Ge-
schaftsjahr 2011 jahrlich um 2 % erhoht.

Fur die laufende Treuhandverwaltung erhélt die Treu-
handerin beginnend mit dem Geschéftsjahr 2010 jahrlich
0,60% des zum jeweils vorangegangenen Bilanzstichtag
bestehenden Kommanditkapitals. Die Vergitung ist in
halbjahrlichen Raten zum 30. Juni und 31. Dezember des
jeweils laufenden Geschéftsjahres fallig. Sie wird begin-
nend mit dem Geschaftsjahr 2011 jahrlich um 2 % erhoht.
Bei Liquidation der Beteiligungsgesellschaft erhélt die Treu-
handerin ihre Vergltung auch fur das auf den Beginn der
Liquidation folgende Geschéftsjahr, auch wenn die Beteili-
gungsgesellschaft vor Ablauf dieses Zeitraumes beendet
wird. In diesem Fall ist Bemessungsgrundlage das zu
Beginn der Liguidation bestehende Kommanditkapital. Bei
VerduBerung oder Totalverlust eines in einer Schiffsgesell-
schaft der Beteiligungsgesellschaft befindlichen Schiffes
sowie bei VerauBerung eines Anteils an einer Schiffsgesell-
schaft oder deren Liquidation erhalt die Treuhdnderin fur
die damit verbundenen Abwicklungsarbeiten zusatzlich
jeweils eine Vergtitung in Hohe von 2 % des daraus folgen-
den Mittelrtickflusses an die Beteiligungsgesellschaft.

Die personlich haftende Gesellschafterin erhalt fur die
Geschaftsfihrung der Beteiligungsgesellschaft einschlieBlich
Aufwendungen und Auslagen sowie fiir die Ubername der
personlichen Haftung ab dem Geschaftsjahr 2009 eine jahrli-
che Vergutung in Hohe von € 12.000,—. Die Vergitung ist
jeweils zum Ende eines Geschdftsjahres zur Zahlung fallig.
Daneben hat sie das Recht, fur durch Dritte in ihrem Auftrag
gegentber der Beteiligungsgesellschaft zu erbringende Leis-

tungen, insbesondere Tatigkeiten im Bereich der Buchhal-
tung, Verwaltung und allgemeinen laufenden Beratung eine
jahrliche Pauschale in Hohe von bis zu € 75.000,- in Rech-
nung zu stellen. Die Pauschale ist in halbjahrlichen Raten zum
30. Juni und 31. Dezember des jeweils laufenden Geschafts-
jahres fallig. Sie wird beginnend mit dem Geschaftsjahr 2011
jahrlich um 2 % erhoht.

2. Die Vergutungen gemaB vorstehender Ziffer 1 a) bis d) ver-

stehen sich inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergu-
tungen gemaR Ziffer 1 e) bis h) verstehen sich, sofern sie
umsatzsteuerpflichtig sind, zuziglich gesetzlicher Umsatz-
steuer. Die Vergltungen sind im Verhaltnis der Gesellschaf-
ter untereinander und zur Beteiligungsgesellschaft als Auf-
wand zu behandeln. Die Maritim Equity und die
Treuhanderin sind berechtigt, auf die ihnen zustehenden
VergUtungen angemessene Abschlagszahlungen auch vor
Falligkeit zu verlangen. In Anlage | ist die Investitionsrech-
nung auf Basis eines Kommanditkapitals von € 50.000.000,—
dargestellt. Sollte nach SchlieBung ein geringeres oder hohe-
res Kommanditkapital vorhanden sein, verringern oder er-
héhen sich die prozentual daran gekoppelten vorstehenden
VergUtungen entsprechend.

. Um insgesamt eine ergebnismaBige Gleichstellung aller Kom-

manditisten in der Investitionsphase zu erreichen, gilt fir die
Kommanditisten, die erst im Jahr 2010 der Gesellschaft beitre-
ten, dass etwaige Gewinne oder Verluste der Gesellschaft
zunachst diesen Kommanditisten in dem Umfang allein zuge-
rechnet werden, wie den im Jahr 2009 bereits beigetretenen
Kommanditisten Gewinne oder Verluste zugerechnet wurden.
Nach Abzug dieser Betrage verbleibende Gewinn- oder Verlust-
anteile werden auf alle Kommanditisten in dem Verhaltnis ihrer
Pflichteinlagen verteilt. Sofern die Gewinne oder Verluste nicht
ausreichen, um alle Kommanditisten gleich zu stellen, sind
spater anfallende Gewinne oder Verluste den Kommanditisten,
denen hohere betragsmaBig Gewinne oder Verluste zugerech-
net wurden, solange vorab zuzurechnen, bis alle Kommandi-
tisten ergebnismaBig gleich behandelt sind.

. Gewinne werden grundsatzlich im Verhaltnis der Festkapital-

konten zueinander unter den Kommanditisten verteilt. Soweit
Sonderauszahlungen fur Maritim Equity Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG (§ 6 Ziffer 3) geleistet werden, wird
Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG ein ent-
sprechender Gewinnanteil zugewiesen. Soweit in dem jeweili-
gen Jahr eine entsprechende Gewinnzuweisung nicht moglich
ist, wird diese vorrangige Gewinnzuweisung in den folgenden
Jahren nachgeholt.

. An einem Verlust nehmen die Gesellschafter grundsatzlich im

Verhaltnis ihrer Beteiligung am Gesellschaftsvermogen teil. Den




Gesellschaftern werden Verlustanteile auch dann zugerechnet,
wenn sie die Hohe ihrer Kommanditeinlage Ubersteigen.

. Die anrechenbare Kapitalertragsteuer sowie der darauf ent-
fallende Solidaritatszuschlag werden — soweit sie als Entnah-
men zu behandeln sind — ausschlieBlich dem Kapitalkonto
der personlich haftenden Gesellschafterin belastet. Soweit
Gesellschafter oder Treugeber ihren Sitz oder Wohnsitz
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland haben, sind die
auf diese Gesellschafter bzw. Treugeber entfallende Kapital-
ertragsteuer sowie der darauf entfallende Solidaritatszu-
schlag abweichend von Satz 1 dem Kapitalkonto dieser
Gesellschafter oder Treugeber zu belasten. Die personlich
haftende Gesellschafterin verpflichtet sich, ihr Kapitalkonto
in Hohe der anrechenbaren Steuern It. Satz 1 auszugleichen
und den hierfir notwendigen Betrag unverziglich nach
Abschluss ihrer eigenen Steuerveranlagung wieder in die
Gesellschaft einzulegen.

Entnahmen/Auszahlungen
1. Auszahlungen (Gewinn- oder Liquiditatsauszahlungen) an die

Gesellschafter sind nur zuldssig, soweit die Liquiditatslage der
Beteiligungsgesellschaft dies unter Berticksichtigung einer
angemessenen Liquiditatsreserve zuldsst. Die personlich haftende
Gesellschafterin ist berechtigt, Vorauszahlungen fir das laufende
Geschéftsjahr vorzunehmen, vorausgesetzt, dass hinreichende
Liquiditat vorhanden ist und die nach kaufmannisch vorsichtiger
Kalkulation zu erwartende kiinftige Liquiditatslage der Beteili-
gungsgesellschaft dies zuldsst. Auszahlungen sind gemaB den
Bestimmungen zur Ergebnisverteilung vorzunehmen.

. Auszahlungen sind auch dann zulassig, wenn der Kapitalanteil
des Kommanditisten durch Verluste unter den Betrag seiner
Haftsumme herabgemindert ist oder soweit durch die Auszah-
lung sein Kapitalanteil unter den Betrag seiner Haftsumme
herabgemindert wird. Die persénlich haftende Gesellschaf-
terin kann beschlossene Auszahlungen an die Kommanditis-
ten aussetzen, soweit die Vermégens- oder Liquiditatslage der
Beteiligungsgesellschaft die Durchfiihrung des Auszahlungs-
beschlusses nicht zuldsst.

. Auszahlungen an die Gesellschafter wéhrend der Laufzeit
erfolgen vorbehaltlich der nachfolgenden Verteilungsregelung
grundsatzlich im Verhaltnis des Standes der Festkapitalkonten
zueinander.

Zunachst erhalten die Kommanditisten Auszahlungen bis zur
Hohe ihrer Nominaleinlage. Soweit danach die Kommanditis-
ten jeweils in einem Jahr Auszahlungen in Hohe von 8%
bezogen auf die jeweilige Nominaleinlage erhalten haben,
werden dartber hinausgehende Auszahlungen in dem jeweili-

gen Jahr im Verhaltnis 80 % (Kommanditisten) zu 20 % (Mari-
tim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG) verteilt.

§ 7 Geschaftsfihrung

1.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat sich bei der Fiih-
rung der Geschafte nach der als Anlage | beigeftigten Inves-
titionsplanung zu richten. Sie ist berechtigt, alle hierzu erfor-
derlichen Rechtsgeschafte und Handlungen vorzunehmen,
einschlieBlich der jederzeitigen Aufnahme des in Anlage | Ziffer
11) vorgesehenen Kontokorrentkredites in Hohe von bis zu
€ 2.500.000,— zum Erwerb weiterer Beteiligungen im Sinne des
§ 2 Ziffer 1, zur Glattung von Auszahlungen und zur Bildung
einer Liquiditatsreserve fur nicht geplante oder laufende
Aufwendungen der Beteiligungsgesellschaft. Zur Fihrung der
Geschafte darf sie sich der Hilfe Dritter bedienen.

Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre Geschafts-
fuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaB § 164
HGB ist ausgeschlossen. Die personlich haftende Gesellschaf-
terin bedarf zur Vornahme folgender Geschéfte der Zustim-
mung des Beirats:

Erwerb von Anteilen an Gesellschaften, die Schiffe erwerben,
im Eigentum halten und/oder betreiben und deren Beteili-
gungswert (Kaufpreis) im Einzelfall € 5.000.000,- Uberschreitet.

In Eilfallen kann die personlich haftende Gesellschafterin unauf-
schiebbare Rechtsgeschafte und/oder -handlungen auch ohne
eine sonst erforderliche vorherige Zustimmung der Ge-
sellschafterversammlung oder des Beirats vornehmen. Macht
die personlich haftende Gesellschafterin hiervon Gebrauch, so
hat sie den Beirat oder — in den in § 9 genannten Fallen — die
Gesellschafter unverzglich danach zu unterrichten.

§8 Gesellschafterversammlung

1.

Die Gesellschafterversammlung wird von der personlich haften-
den Gesellschafterin einberufen und findet am Sitz der Beteili-
gungsgesellschaft statt. Die Einberufungsfrist betragt vier
Wochen, beginnend mit dem Tage der Absendung der Einberu-
fung. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, diese
Frist — auch nach erfolgter Einberufung — beliebig zu verlangern.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist verpflichtet, eine
auBerordentliche Gesellschafterversammlung einzuberufen,
wenn es nach ihrem Ermessen das Interesse der Beteiligungs-
gesellschaft erfordert oder wenn Kommanditisten, die zusam-
men mindestens 10 % des stimmberechtigten Kommandit-
kapitals auf sich vereinigen, oder der Beirat dies schriftlich




unter Ubersendung einer Tagesordnung und einer Begriin-
dung verlangen. Kommt die personlich haftende Gesellschaf-
terin der Aufforderung nicht binnen zwei Wochen nach, sind
die Kommanditisten bzw. der Beirat selbst berechtigt, die
Gesellschafterversammlung in der in Ziffer 1 und 3 genannten
Form und Frist einzuberufen.

. Die Einberufung hat unter Angabe des Tagungsortes und der
Tagesordnung zu erfolgen. Gesellschafter, die mindestens 10 %
des Kommanditkapitals auf sich vereinigen, kénnen Antrage, die
die Tagesordnung &ndern oder erganzen, spatestens zwei
Wochen vor der Versammlung bei der personlich haftenden Ge-
sellschafterin schriftlich oder per Telefax einreichen. Diese ist ver-
pflichtet, die weiteren Beschlussgegenstéande vorbehaltlich der
entsprechend anwendbaren Bestimmungen des § 126 Abs. 2
AktG (Ausnahmen von der Publizitatspflicht) innerhalb von einer
Woche bekannt zu geben und zur Abstimmung zu stellen. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, den weiteren
Beschlussgegenstanden eine eigene Stellungnahme beizuftigen.

. Die personlich haftende Gesellschafterin leitet die Gesellschaf-
terversammlung. Sie ist berechtigt, die Leitung der Gesell-
schafterversammlung auf Dritte zu Ubertragen.

. Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht die persénlich
haftende Gesellschafterin und mindestens 50 % des stimmbe-
rechtigten Kommanditkapitals vertreten, so ist unverziglich
eine neue Gesellschafterversammlung in gleicher Form und
Frist einzuberufen, die ohne Rucksicht auf die Beteiligungs-
quote des Kommanditkapitals beschlussfahig ist.

. Ein Gesellschafter ist berechtigt, sich in der Gesellschafterver-
sammlung durch einen Mitgesellschafter oder einen Ange-
horigen der rechts- oder steuerberatenden Berufe aufgrund
schriftlicher Vollmacht vertreten zu lassen. Eine Vertretung ist
grundsatzlich unzulassig, sofern der Bevollmachtigte direkt
oder indirekt im Wettbewerb zur Beteiligungsgesellschaft
oder den in § 3 Ziffer 2 genannten Kommanditisten steht. Die
personlich haftende Gesellschafterin kann nach ihrem pflicht-
gemaBen Ermessen die Vertretung durch nicht nach diesem
Absatz befugte Personen zulassen.

. Uber die Treuhanderin beteiligte Anleger sind berechtigt, an
den Gesellschafterversammlungen teilzunehmen und das auf
sie anteilig entfallende Stimmrecht der Treuhdnderin selbst
auszuliben oder sich durch einen Bevollmachtigten nach MaB-
gabe von Ziffer 6 vertreten zu lassen. In diesen Féllen vertritt
die Treuhanderin den Treugeber nicht und Ubt nicht das
Stimmrecht fur diesen aus.

§9 Zustandigkeit der Gesellschafterversammlung

1.

Die Gesellschafterversammlung beschlieBt insbesondere tber:
a) die Feststellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft,

b) die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin,

¢) die Wahl und die Abberufung der von der Gesellschafter-
versammlung zu wahlenden Beiratsmitglieder,

d) die Entlastung der Mitglieder des Beirats,

e) die Gewinnverwendung,

f) die Wahl des Abschlussprufers; fur die am 31. Dezember
2008 bzw. 31. Dezember 2009 endenden Geschéftsjahre
ist die PricewaterhouseCoopers AG, Wirtschaftspriifungs-

gesellschaft, Hamburg, bestellt,

die Anderung des Gesellschaftsvertrages,

«
=

=y
=

die Auflosung der Gesellschaft,

i) die Aufnahme und den Ausschluss von Gesellschaftern, so-
weit nicht nach diesem Vertrag die Treuhanderin oder die
personlich haftende Gesellschafterin hierzu erméchtigt ist,

j) die VerauBerung von Beteiligungen an den Schiffsgesell-
schaften.

. Uber die vorstehend in lit. a), b), d), ) und f) genannten

Gegenstande ist jahrlich — spatestens bis zum 31. Oktober
eines Geschaftsjahres — Beschluss zu fassen.

§ 10 Gesellschafterbeschliisse

1.

Beschlsse werden, soweit in diesem Gesellschaftsvertrag oder
gesetzlich zwingend nicht etwas anderes bestimmt ist, mit einfa-
cher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Unguiltige
Stimmen gelten als nicht abgegeben. Beschlisse in den
Fallen des § 9 Ziffer 1 lit. g) und h) bedtrfen einer Mehrheit von
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen (,qualifizierte
Mehrheit”). Je auf dem Festkapitalkonto gebuchte € 1.000,—
Einlage gewahren eine Stimme.

. Anderungen der Vergiitungen gemdaB § 5 Ziffer 1 bediirfen zu

ihrer Wirksamkeit der Zustimmung des jeweils vergitungs-
berechtigten Gesellschafters.

. Bevollmachtigte, die mehrere Kommanditisten vertreten, und

die Treuhanderin sind berechtigt, das Stimmrecht entsprechend
den Kapitalanteilen der von ihr Vertretenen unterschiedlich
auszulben und dabei den von den Vertretenen erteilten
Weisungen zu folgen.




4. Gesellschafterbeschlisse werden in einer Prasenzversamm-

lung oder im schriftlichen Verfahren gefasst. Einer Prasenzver-
sammlung bedarf es nicht, wenn nicht mehr als 25 % des
stimmberechtigten Kommanditkapitals dem schriftlichen Ver-
fahren widersprechen. Die Vorschriften des § 8 finden auf das
schriftliche Verfahren entsprechende Anwendung, soweit sich
nicht aus dem Zusammenhang etwas anderes ergibt. Erklarun-
gen Uber die Stimmabgabe mussen der personlich haftenden
Gesellschafterin vor Ablauf der Frist zugehen. Das Ergebnis der
Beschlussfassung ist von der personlich haftenden Gesellschaf-
terin festzustellen und allen Gesellschaftern zuzuleiten.

Beschwerden gegen die Richtigkeit des Protokolls einer Pra-
senzversammlung oder die Wirksamkeit eines Gesellschafter-
beschlusses kénnen nur geltend gemacht werden, wenn sie
innerhalb einer Ausschlussfrist von zwei Monaten nach
Absendung des Protokolls der Présenzversammlung oder der
schriftlichen Mitteilung tber die Beschlussfassung (,, Stichtag”)
gegen die Beteiligungsgesellschaft schriftlich geltend gemacht
werden und, soweit ihnen nicht abgeholfen wird, innerhalb
von drei Monaten nach dem vorgenannten Stichtag Klage auf
Feststellung der Unrichtigkeit bzw. Unwirksamkeit gegen die
Beteiligungsgesellschaft erhoben wird. Nach Ablauf der jewei-
ligen Frist ohne Geltendmachung oder Klageerhebung gilt ein
etwaiger Mangel als geheilt.

§ 11 Beirat

1.

Bei der Beteiligungsgesellschaft wird ein Beirat eingerichtet,
der aus drei natlrlichen Personen besteht. Zwei Beiratsmit-
glieder werden von der Gesellschafterversammlung gewahlt.
Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, ein
drittes Beiratsmitglied zu benennen und jederzeit abzuberu-
fen. Bis zur Wahl des Beirats kann die personlich haftende
Gesellschafterin einen vorldufigen Beirat berufen, der aus
drei Personen besteht.

Der Beirat berat die personlich haftende Gesellschafterin in
wesentlichen Angelegenheiten der Geschéftsfiihrung. Die
personlich haftende Gesellschafterin berichtet dem Beirat regel-
maBig, mindestens aber einmal jahrlich Uber den Gang der
Geschafte sowie aus wichtigem Anlass. Der Beirat kann Aus-
kunft Uber die Angelegenheiten der Beteiligungsgesellschaft
und Einsicht in die Blcher und Papiere der Beteiligungsgesell-
schaft verlangen. Der Beirat kann hierzu einen zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichteten Angehorigen der rechts- oder
steuerberatenden Berufe heranziehen. Der Beirat hat der Ge-
sellschafterversammlung einmal jéhrlich einen schriftlichen
Bericht Uber seine Beiratstatigkeit fir das vorangegangene
Geschéftsjahr zu erstatten.

3. Die Amtsdauer der Beiratsmitglieder betragt funf Jahre, wobei

§12

das Jahr der Wahl bzw. Benennung nicht mitzahlt. Sie lauft
jedoch Uber diesen Zeitraum hinaus bis zur nachsten Beirats-
wahl bzw. fur das benannte Beiratsmitglied bis zu einer Benen-
nung eines neuen Beiratsmitgliedes. Eine Wiederwahl bzw.
erneute Benennung ist zuldssig. Scheidet ein Beiratsmitglied
aus, erfolgt fur den Rest der Amtsperiode, wenn diese zum Zeit-
punkt des Ausscheidens noch mindestens ein Jahr betragt, eine
Nachwahl, soweit nicht bei der Wahl des ausscheidenden Bei-
ratsmitglieds bereits ein Ersatzmitglied gewahlt wurde, das
dann an die Stelle des ausscheidenden Beiratsmitglieds tritt.

Die Beiratsmitglieder wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsitzen-
den und geben sich eine Geschaftsordnung. Die Treuhanderin
ist zu den Beiratssitzungen zu laden. Sie ist zur Anwesenheit
berechtigt. Der Beirat ist beschlussfahig, wenn mindestens ein
gewahltes und ein benanntes Mitglied anwesend sind. Das
benannte Mitglied gilt auch dann als anwesend, wenn es
schriftlich seine Stimme zu der jeweiligen Beschlussfassung
abgibt. Beschlisse sind zu protokollieren und der persénlich
haftenden Gesellschafterin zuzuleiten.

Der Vorsitzende des Beirats erhalt eine jahrliche Vergutung in
Hohe von € 3.000,—, die weiteren Beiratsmitglieder erhalten
eine jahrliche Vergitung in Héhe von € 2.000,-, jeweils zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Alle Beiratsmitglieder erhalten
auBerdem die ihnen durch ihre Beiratstatigkeit entstandenen,
nachgewiesenen und notwendigen Auslagen von der Beteili-
gungsgesellschaft ersetzt.

Die Beiratsmitglieder sind zur Verschwiegenheit verpflichtet.
Diese Pflicht gilt auch nach Beendigung des Amtes.

Die Beiratsmitglieder haften bei ihrer Tatigkeit nur fir Vorsatz
und grobe Fahrlassigkeit. In den Fallen grober Fahrlassigkeit ist
die Haftung auf € 50.000,— beschrankt.

Informationsrechte
1.

Die personlich haftende Gesellschafterin unterrichtet die
Gesellschafter mindestens einmal im Geschaftsjahr tUber den
Geschaftsverlauf und dartber hinaus bei Geschaftsfallen von
besonderer Bedeutung.

Die Gesellschafter und die tber die Treuhanderin beteiligten
Anleger kénnen selbst oder durch einen zur Berufsverschwie-
genheit verpflichteten Angehorigen der rechts- oder steuerbe-
ratenden Berufe zur Wahrnehmung der gesetzlichen Kom-
manditistenrechte aus § 166 Abs. 1 HGB Einsicht in die Blicher
und Papiere der Beteiligungsgesellschaft nehmen. Durch die
Auslbung dieses Rechts darf der ordentliche Betrieb der




Beteiligungsgesellschaft nicht beeintrachtigt werden. Die Ein-
sichtnahme bedarf der vorherigen schriftlichen Anktndigung
mit mindestens dreiwdchiger Frist. Die durch die Einsichtnah-
me entstehenden Kosten tragen die Kommanditisten oder
Treugeber, die die Einsichtnahme verlangen, selbst.

§ 13 Jahresabschluss

1.

Der Jahresabschluss ist durch einen Wirtschaftsprifer oder
eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft prifen zu lassen.

Die Handelsbilanz der Beteiligungsgesellschaft entspricht der
Steuerbilanz, soweit dem nicht zwingende gesetzliche Bestim-
mungen entgegenstehen.

Der testierte Jahresabschluss sowie ggf. der Lagebericht sind
den Gesellschaftern und dem Beirat in Kopie zu Ubersenden.
Dies kann zusammen mit der Ubersendung der Einladung zur
ordentlichen Gesellschafterversammlung oder zur Beschluss-
fassung tUber den Jahresabschluss geschehen.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, sich bei
der Fihrung der Buicher und der Erstellung des Jahresabschlus-
ses auf Kosten der Beteiligungsgesellschaft der entgeltlichen
Hilfe Dritter zu bedienen.

§ 14 Ubertragungen von Kommanditbeteiligungen

1.

Eine an der Beteiligungsgesellschaft gehaltene Kommandit-
beteiligung kann bei Erflllung der Voraussetzungen in den
folgenden lit. a) bis d) ganz oder teilweise frei tbertragen wer-
den, ohne dass dies einer Zustimmung der Gesellschaft, ihrer
Organe oder Gesellschafter bedarf:

a) Die Ubertragung kann nur mit Wirkung zum Ende eines
Kalendermonats erfolgen.

g

Bei Teilibertragungen muss die verbleibende Beteiligung
mindestens € 10.000,— betragen und ohne Rest durch 1.000
teilbar sein.

¢) Die Ubertragung einer Kommanditbeteiligung, fur die eine
Verwaltungstreuhand mit der Treuhanderin besteht, wird
nur wirksam, wenn der Erwerber mit der Kommanditbetei-
ligung auch alle Rechte und Pflichten aus dem Treuhand-
verhdltnis Gbernimmt.

e

Der Erwerber hat der Treuhdnderin auf eigene Kosten eine
notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht gemaB § 3
Ziffer 7 zur Verflgung zu stellen.

2. Ubertragungen, die abweichend von den vorstehenden

Bestimmungen der Ziffer 1 erfolgen sollen, beddrfen zu ihrer
Wirksamkeit der Zustimmung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin, die diese nur aus wichtigem Grund verweigern darf.

. Das Recht der Treugeber, nach § 3 Ziffer 7 anstelle der Treu-

handerin den auf sie entfallenden Anteil von deren Komman-
diteinlage unmittelbar zu Ubernehmen, bleibt von den vor-
stehenden Bestimmungen unberihrt.

. Im Falle der Ubertragung einer Kommanditbeteiligung gilt

— auBer im Falle einer Ubertragung von der Treuhdnderin auf
den Treugeber nach MaBgabe des § 3 Ziffer 7 — der Erwerber
im Verhaltnis zur Beteiligungsgesellschaft erst dann als Gesell-
schafter, wenn er der Treuhanderin den Erwerb schriftlich
unter Nachweis des Erwerbs der Kommanditbeteiligung
angezeigt hat.

. Der Erwerber einer Kommanditbeteiligung hat der Beteili-

gungsgesellschaft alle deren Aufwendungen und Kosten aus
und im Zusammenhang mit der Ubertragung der Kommandit-
beteiligung auf ihn zu erstatten. Darlber hinaus schuldet der
Erwerber einer Kommanditbeteiligung, fur den eine Verwal-
tungstreuhandschaft im Sinne des § 9 Ziffer 2 des Treuhand-
und Verwaltungsvertrages besteht, der Treuhanderin in die-
sem Fall einen pauschalen Aufwandsersatz in Hohe von 1%
des Nominalbetrages der auf ihn Ubertragenen Einlage, maxi-
mal aber einen Betrag in Hohe von € 500,-, zzgl. ggf. an-
fallender Umsatzsteuer.

. Fuhrt die Ubertragung einer unmittelbar oder tiber die Treu-

handerin gehaltenen Kommanditbeteiligung zu steuerlichen
Nachteilen bei der Gesellschaft, sind der bisherige sowie der
neue Kommanditist bzw. Treugeber als Gesamtschuldner ver-
pflichtet, diese Nachteile auszugleichen.

. Verpfdndungen oder sonstige Sicherheitenbestellungen an

eine den Erwerb des Anteils finanzierende Bank sind jederzeit
zulassig. Ziffer 1 gilt insofern nicht.

§ 15 Tod eines Gesellschafters
1. Werden mehrere Personen Erben oder Verméachtnisnehmer eines

Kommanditisten, kénnen sie ihre Rechte als Kommanditist nur
einheitlich durch einen gemeinsamen Bevollméachtigten austben.
Der Bevollmachtigte gilt als zu Entgegennahmen aller Erkldrungen
der Cbrigen Gesellschafter und der Beteiligungsgesellschaft
ermachtigt. Gemeinsamer Vertreter kann nur ein Miterbe oder
Mitvermachtnisnehmer, ein anderer Gesellschafter oder eine von
Berufs wegen zu Verschwiegenheit verpflichtete Person sein.
Solange ein solcher Vertreter nicht schriftlich gegentber der




personlich haftenden Gesellschafterin von allen Erben/Vermacht-
nisnehmern einheitlich benannt ist, ruhen die Stimmrechte der
betroffenen Kommanditbeteiligung, und es kénnen weder Ent-
nahmen getatigt werden noch kann Uber das Gewinnbezugsrecht
oder das Auseinandersetzungsguthaben verfiigt werden. Die
Wahrnehmung der Gesellschafterrechte durch einen Testaments-
vollstrecker ist zulassig.

. Erben und Vermachtnisnehmer mussen sich auf Anforderung der
personlich haftenden Gesellschafterin auf eigene Kosten durch
einen geeigneten Nachweis, insbesondere Original oder notariell
beglaubigte Abschrift einer letztwilligen Verfligung nebst Eroff-
nungsprotokoll, legitimieren. Bei begriindeten Zweifeln kann die
personlich haftende Gesellschafterin auf Kosten des Erben die Vor-
lage eines Erbscheins verlangen. Der Testamentsvollstrecker muss
sich durch ein Testamentsvollstreckerzeugnis ausweisen. Werden
der Beteiligungsgesellschaft auslandische Urkunden zum Nach-
weis der Erben- oder Vermachtnisnehmerstellung oder der Ver-
fugungsbefugnis vorgelegt, so ist die Beteiligungsgesellschaft
berechtigt, auf Kosten dessen, der seine Berechtigung auf die aus-
|&ndische Urkunde stltzt, diese Ubersetzen zu lassen und/oder ein
Rechtsgutachten (legal opinion) Uber die Rechtswirkungen der
vorgelegten Urkunden einzuholen.

e) wenn der Gesellschafter gemaB § 3 Ziffer 9 von der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin durch schriftliche Erkla-
rung aus der Beteiligungsgesellschaft ausgeschlossen wird,
zum Zeitpunkt des Zugangs der Erklarung — bei teilweiser
Kindigung erfolgt das Ausscheiden nur in Hohe des
gekiindigten Teils —;

f) wenn in der Person eines Gesellschafters ein wichtiger
Grund im Sinne der §8 133, 140 HGB vorliegt und darauf-
hin ein Beschluss auf Ausschluss dieses Gesellschafters von
der Gesellschafterversammlung gefasst wird, zum Zeit-
punkt des Zugangs einer Niederschrift des Beschlusses bei
dem Gesellschafter.

Die Regelung in vorstehender Ziffer 1 gilt fur die Treugeber ent-
sprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass in einem solchen Fall
die Treuhdnderin anteilig mit dem Teil ihrer Kommanditbeteili-
gung aus der Beteiligungsgesellschaft ausscheidet, den sie
treuhdnderisch fur den jeweils betroffenen Treugeber halt.

Scheidet die Treuhdnderin oder die personlich haftende
Gesellschafterin vollstandig aus der Beteiligungsgesellschaft
aus, so setzt die Gesellschafterversammlung mit einfacher
Mehrheit eine neue Treuhdnderin bzw. personlich haftende
Gesellschafterin soweit moglich auf den Zeitpunkt deren Aus-

§ 16 Ausscheiden eines Gesellschafters/AusschlieBung
eines Gesellschafters
1. In folgenden Fallen scheidet ein Gesellschafter aus der Gesell-

scheidens ein. Die die Treuhdnderin und die personlich haften-
de Gesellschafterin betreffenden Regelungen dieses Gesell-
schaftsvertrages bleiben in diesem Fall unverdndert. § 11

schaft aus:

a) wenn er das Gesellschaftsverhaltnis kiindigt, zum Zeitpunkt
des Zugangs der Ktndigungserklarung bei der Gesellschaft,
nicht indes vor Wirksamkeit der Kiindigung — bei teilweiser
Ktndigung erfolgt das Ausscheiden nur in Hohe des gekiin-
digten Teils —;

b) wenn Uber das Vermdgen des Gesellschafters ein Insol-
venzverfahren er6ffnet oder die Eroffnung mangels Masse
abgelehnt wird, zum Zeitpunkt des Beschlusses des Insol-
venzgerichts;

¢) wenn ein Glaubiger eines Gesellschafters dessen Gesell-
schaftsanteil oder sein Auseinandersetzungsguthaben
pfandet und die ZwangsvollstreckungsmaBnahmen nicht
innerhalb von vier Wochen aufgehoben werden, zum Zeit-
punkt des Fristablaufes. Die personlich haftende Gesell-
schafterin ist berechtigt, die vorgenannte Frist nach eige-
nem Ermessen zu verlangern;

d) wenn der Gesellschafter Klage auf Auflésung der Beteili-
gungsgesellschaft erhebt, zum Zeitpunkt der Rechtskraft
einer stattgebenden Entscheidung;

Ziffer 1 Satz 3 gilt entsprechend.

§ 17 Dauer der Gesellschaft und Kiindigung

1.

Die Beteiligungsgesellschaft wird auf unbestimmte Zeit einge-
gangen.

Jeder Gesellschafter kann seine Gesellschafterstellung mit einer
Frist von sechs Monaten zum Ablauf eines Geschaftsjahres,
jedoch erstmals zum 31. Dezember 2024 ordentlich kiindigen.
Die auBerordentliche Kundigung aus wichtigem Grund ist
jederzeit mdéglich. Die Kiindigung ist mittels eingeschriebenem
Brief gegentber der personlich haftenden Gesellschafterin zu
erklaren.

Die Treuhdnderin ist berechtigt, ihre Kommanditbeteiligung
auch teilweise zu kiindigen, soweit Treugeber ihr gegentiber
das Treuhandverhaltnis gekindigt haben.

§ 18 Abfindungsanspriiche

1.

Sofern ein Gesellschafter von der persénlich haftenden Gesell-
schafterin gemaB § 3 Ziffer 9 ausgeschlossen wird, erhalt er die
ggf. eingezahlte Einlage abzlglich der darauf anteilig entfallen-




den Aufwandspositionen nach Anlage | des Gesellschaftsvertra-
ges zurlck, in keinem Fall indes mehr als nach folgenden Ziffern
2 bis 6 ermittelten Betrag. Etwaige Ruckzahlungsanspriiche
werden nicht verzinst. Die Regelungen der nachfolgenden
Ziffern 7 bis 9 bleiben unberthrt.

. In den anderen Fallen erhalt der Gesellschafter vorbehaltlich

Ziffer 6 den Verkehrswert der Kommanditbeteiligung als
Abfindung. Der Verkehrswert ist dabei unter Berticksichtigung
der 8§ 5 und 6 dieses Gesellschaftsvertrages zu ermitteln. Zur
Berechnung dieses Wertes ist zum 31. Dezember des Jahres
vor seinem Ausscheiden eine Auseinandersetzungsbilanz auf-
zustellen. In dieser Auseinandersetzungsbilanz, die vom han-
delsrechtlichen Jahresabschluss der Beteiligungsgesellschaft
ausgeht, sind die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der
Beteiligungsgesellschaft mit Zeitwerten anzusetzen. Vom Zeit-
wert der Beteiligungen der Beteiligungsgesellschaft wird ein
Abschlag von 10 % vorgenommen, um den Ublichen Kosten
bei Verwaltung und bei VerauBerung Rechnung zu tragen. Ein
Firmenwert wird nicht bertcksichtigt. An schwebenden
Geschaften nimmt der ausscheidende Gesellschafter nicht teil,
es sei denn, ein Verlust ist handelsrechtlich als Ruckstellung in
der Auseinandersetzungsbilanz zu bertcksichtigen. Sofern ein
Gesellschafter nicht zum Schluss eines Geschéftsjahres aus-
scheidet, steht ihm das Ergebnis des Geschéftsjahres, in dem
er ausscheidet, zeitanteilig zu. Etwaige Auszahlungen, die der
Gesellschafter vom Stichtag der Auseinandersetzungsbilanz
bis zu seinem Ausscheiden erhalten hat, werden bei der
Berechnung nach den vorstehenden Satzen berticksichtigt.

. Kann zwischen dem ausscheidenden Kommanditisten und der

Beteiligungsgesellschaft keine Einigung Uber den Verkehrs-
wert der Kommanditbeteiligung erzielt werden, wird dieser
auf Verlangen einer Partei durch einen vom Prédses der Han-
delskammer Hamburg zu benennenden Schiedsgutachter ver-
bindlich festgelegt. Die Kosten des Schiedsgutachters tragt die
Gesellschaft, wenn ein héherer als der von der Beteiligungsge-
sellschaft angebotene Verkehrswert von dem Schiedsgutach-
ter festgestellt wird. In allen anderen Fallen tragt der ausschei-
dende Kommanditist die Kosten. Der Schiedsgutachter wird
nicht als Schiedsrichter tatig.

. Sofern sich aufgrund der Auseinandersetzungsbilanz ein nega-

tiver Abfindungsbetrag ergibt, ist der ausscheidende Gesell-
schafter nicht verpflichtet, diesen auszugleichen, soweit er
durch Auszahlungen verursacht wurde, die durch entsprechen-
de Gewinne der Beteiligungsgesellschaft gedeckt sind.

. Werden aufgrund einer steuerlichen AuBenprtfung die maB-

geblichen Jahresabschlisse geandert, ist die Auseinander-
setzungsbilanz entsprechend zu andern.

. Wird innerhalb von drei Monaten vor oder nach dem Aus-

scheidensdatum ein Liquidationsbeschluss gefasst, so erhalt
der ausscheidende Gesellschafter nicht den gemaB Ziffern 3
bis 5 berechneten Abfindungsbetrag, sondern den auf ihn
hypothetisch entfallenden anteiligen Liquidationserlos.

. Die Abfindung ist dem ausscheidenden Gesellschafter in funf

gleichen Jahresraten auszuzahlen. Die erste Rate wird ein Jahr
nach dem Zeitpunkt des Ausscheidens, die weiteren Raten
jeweils ein Jahr spater fallig. Die Beteiligungsgesellschaft ist
berechtigt, das Abfindungsguthaben vorzeitig zu zahlen. Der
Anspruch auf Zahlung des Auseinandersetzungsguthabens ist
in Hohe des jeweiligen Basiszinssatzes gemal3 § 247 BGB zzgl.
2% p.a. zu verzinsen. Die Zinsen werden mit den einzelnen
Raten féllig. Die Beteiligungsgesellschaft ist nur verpflichtet,
fallige Raten aus dem Abfindungsguthaben zu zahlen, sofern
es die Liquiditatslage der Beteiligungsgesellschaft zuldsst. In
den Féllen der Ziffer 6 wird die Abfindung gezahlt, wenn der
Liquidationserlos an die Gesellschafter ausgeschittet wird,;
eine Verzinsung erfolgt in diesem Fall nicht.

. Sofern das Ausscheiden des Gesellschafters nicht aufgrund

einer Kindigung erfolgt, sind die durch das Ausscheiden ent-
stehenden Mehrkosten von dem ausgeschiedenen Gesell-
schafter bzw. von dem betreibenden Glaubiger zu tragen. Die
Beteiligungsgesellschaft ist berechtigt, insofern einen ange-
messenen Vorschuss fur die Kosten zu verlangen. Weiter
gehende Schadensersatzanspriiche der Beteiligungsgesell-
schaft bleiben unbertihrt. Im Falle der Kundigung tragt der
ausscheidende Gesellschafter die Halfte der Mehrkosten.

. Der ausscheidende Gesellschafter kann keine Befreiung von

Gesellschaftsverbindlichkeiten oder Sicherheitsleistungen
verlangen.

§ 19 Wettbewerbsverbot
Weder die personlich haftende Gesellschafterin und ihre Organe
noch die Ubrigen Gesellschafter unterliegen einem Wettbewerbs-
verbot.

§ 20 Auflésung und Liquidation
. Die Beteiligungsgesellschaft wird in den durch Gesetz vorge-

sehenen Fallen oder durch entsprechenden Gesellschafterbe-
schluss aufgeldst. Die personlich haftende Gesellschafterin ist
berechtigt, die Gesellschaft ohne entsprechenden Gesellschaf-
terbeschluss aufzulésen, wenn das zum 31.Dezember 2009
eingeworbene Eigenkapital nach Uberzeugung der Geschéfts-
flhrung nicht zur Erreichung des angestrebten Gesellschafts-
zwecks ausreicht.




2. Die personlich haftende Gesellschafterin ist Liquidatorin.

3. Die nach Ausgleich aller Verbindlichkeiten gegentiber Glaubi-

gern der Beteiligungsgesellschaft verbleibende Liquiditat wird
nach der Regelung gemaB lit. a) bis c) an die Gesellschafter
verteilt.

a) Zunachst erhalten die Kommanditisten ihre Einlage abzlg-
lich der bereits gemaB § 6 Ziffer 3 erhaltenen Entnahmen
zurtck.

b) Sodann erhalten die Kommanditisten noch nicht ausge-
zahlte Gewinnanspriiche gemaB § 5 Ziffer 4.

¢) Der restliche Liquidationserlds wird entsprechend den
Gewinnverteilungsregeln gemaB § 5 Ziffer 4 verteilt.

§ 21 Schlussbestimmungen

1.

Bei Streitigkeiten mit der Gesellschaft, die mit der Verwaltung
der Beteiligung im Zusammenhang stehende Sachverhalte
betreffen, steht dem Gesellschafter ein auBergerichtliches
Schlichtungsverfahren, eingerichtet bei der Ombudsstelle
Geschlossene Fonds, zur Verfigung. Die Voraussetzungen fiir
den Zugang zu der Schlichtungsstelle regelt die Verfahrens-
ordnung der Ombudsstelle Geschlossene Fonds. Ein Merkblatt
sowie die Verfahrensordnung sind bei der Ombudsstelle
erhaltlich. Die Adresse lautet:

5. Erfullungsort und Gerichtsstand fiir alle sich aus diesem Ver-

trag oder aufgrund dieses Vertrages ergebenden Anspriiche
ist — soweit gesetzlich zuldssig — Hamburg.

. Schadensersatzanspriiche der Beteiligungsgesellschaft und

der Gesellschafter aus diesem Vertrag verjdhren in drei Jahren
nach ihrer Entstehung, sofern nicht gesetzlich eine kirzere
Frist besteht. Sie sind innerhalb einer Ausschlussfrist von zwolf
Monaten nach Kenntniserlangung von den anspruchsbegriin-
denden Umstanden schriftlich geltend zu machen.

. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages

ganz oder teilweise nichtig, unwirksam oder undurchfuhrbar
sein oder werden, wird die Wirksamkeit dieses Vertrages und
seiner Ubrigen Bestimmungen hiervon nicht berihrt. Anstelle
der nichtigen, unwirksamen oder undurchftihrbaren Bestim-
mungen gilt eine solche Bestimmung als vereinbart, die nach
Form, Inhalt, Zeit, MaB und Geltungsbereich dem am nach-
sten kommt, was von den Parteien nach dem wirtschaftlichen
Sinn und Zweck der nichtigen, unwirksamen oder undurch-
fihrbaren Bestimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fur
etwaige Lucken in diesem Vertrag.

Hamburg, den 12. Dezember 2008

gez. Dr. Werner GroBekamper
Ombudsstelle Geschlossene Fonds e. V. Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
Postfach 64 02 22
10048 Berlin
info@ombudsstelle-gfonds. de

www.ombudsstelle-gfonds. de

gez. Dr. Albrecht Gundermann
Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH

2. Mundliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Anderun-
gen und Erganzungen dieses Vertrages kdnnen nur durch ent-
sprechenden Gesellschafterbeschluss erfolgen.

gez. Jan Semmerow
PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH

3. Die Kommanditisten sind verpflichtet, der Beteiligungsgesell-
schaft Anderungen ihrer Adresse unverziiglich mitzuteilen.
Mitteilungen und Einberufungen an die Kommanditisten
erfolgen, soweit nicht anders angegeben, jeweils per einfa-
chen Brief an die letzte der Beteiligungsgesellschaft bekannt
gegebene Adresse. Fir die Absendung gilt das jeweilige Datum
des Poststempels. Soweit ein Umzug in das auBereuropaische
Ausland erfolgt, ist ein in Deutschland ansassiger Zustellungs-
bevollméachtigter zu benennen.

4. Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Durch-
fihrung tragt die Gesellschaft.




Anlage |
zum Gesellschaftsvertrag der Maritim Equity
Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG

M Investitionsplanung (Prognose)

Mittelverwendung” in % in %>

Ubernahme von Anteilen an Schifffahrtsgesellschaften (inkl. Nebenkosten) 45.828 83,32 91,66
2) Griindungs- und Beratungskosten, Mittelverwendungskontrolle, Gutachten, Handelsregister etc. 1727 0,31 0,34
3) Projektierung der Vermdgensanlage durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 7007 1,27 1,40
4) Aufbau des Portfolios durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 7007 1,27 1,40
5) Einrichtung der Portfolioverwaltung durch die Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 400" 0,73 0,80
6) Einrichtung der Treuhandverwaltung durch die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH 2007 0,37 0,40
7) Eigenkapitalvermittlung, Emissionsunterlagen ?, Werbung ? und Marketing ? 4.500 8,18 9,00
8) Agio 2.500” 4,55 5,00

Summe 55.000 100,00 110,00

]

9) Kommanditkapital 50.000 90,90 100,00
10) Agio 2.500 4,55 5,00

Summe 52.500 95,45 105,00
11) Kontokorrent 2.500 4,55 5,00

Summe 55.000 100,00 110,00

! Sollte ein verringertes Kommanditkapital eingeworben werden, verandern sich die Positionen 1-11, im Falle der Erhdhung des Kommanditkapitals die Positionen 1 und 3—11. Sollte der Kontokorrentkredit nicht oder
nur teilweise in Anspruch genommen werden, verandern sich die Positionen 1 und 11.

2 Inklusive ggf. anfallender Umsatzsteuer.

? Das Agio in Hohe von 5% (€ 2,5 Mio.) wird fiir weitere Vertriebsaufwendungen verwendet.

9In % der Gesamtmittelverwendung.

* In % des Kommanditkapitals (ohne Agio).




Treuhand- und Verwaltungsvertrag

zwischen der

PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg,
- im Folgenden ,, Treuhanderin” genannt —

und der

Maritim Equity Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG, Hamburg,
- im Folgenden ,,Gesellschaft” genannt -

Praambel

Die Treuhanderin ist gemaB § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der
Gesellschaft (im Folgenden , Gesellschaftsvertrag”) berechtigt, ihre Einlage
als Kommanditistin der Gesellschaft ganz oder teilweise zu erhéhen, bis die
Summe aller Kommanditeinlagen € 50.000.000,— betragt. Die Treuhande-
rin ist auf Wunsch der personlich haftenden Gesellschafterin verpflichtet
eine weitere Erhohung um bis zu € 25.000.000,— vorzunehmen, soweit der
Treuhanderin entsprechende Angebote von Treugebern vorliegen.

Die Treuhdnderin ist nach § 3 Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages berechtigt,
ihre Kommanditeinlage vollstandig oder teilweise fur Dritte treuhanderisch
zu halten und zu verwalten (die Dritten im Folgenden , Treugeber”).

§ 1 Begriindung und Grundlagen der Treuhandstellung

1. Der Treugeber bietet der Treuhdnderin in einer gesondert unter-
zeichneten Beitrittserklarung den Abschluss eines Treuhand-
und Verwaltungsvertrages an. Dieser kommt mit Annahme der
Beitrittserklarung durch die Treuhanderin zustande. Der Treuge-
ber verzichtet auf den Zugang der Annahmeerkldrung. Die
Treuhanderin wird ihn jedoch unverziglich schriftlich Gber die
Annahme der Beitrittserklarung informieren.

2. Der Treugeber halt sich fur die Dauer von einem Monat ab
Unterzeichnung der Beitrittserklarung an sein Angebot gebun-
den, soweit er nicht fristgerecht von einem gesetzlichen Wider-
rufsrecht Gebrauch macht. Als Tag des Vertragsschlusses gilt
der Tag der Annahme der Beitrittserklarung.

3. Nach der Annahme halt und verwaltet die Treuhanderin ihre
Kommanditbeteiligung an der Gesellschaft in Hohe des fir
den Treugeber gemaB Beitrittserklarung erworbenen Teils im

AuBenverhaltnis im eigenen Namen, aber fir Rechnung des
Treugebers. Im Innenverhaltnis steht der Treugeber gemaB § 3

§2

Ziffer 5 des Gesellschaftsvertrages einem Kommanditisten
gleich. Sie hat den Treugeber dementsprechend so zu stellen,
als sei er unmittelbar beteiligter Kommanditist. Das Treuhand-
vermogen hat sie getrennt von ihrem sonstigen Vermégen
und anderem Treuhandvermogen zu halten und zu verwalten.

. Die Treuhanderin ist berechtigt, sich fir eine Vielzahl von Treuge-

bern an der Gesellschaft zu beteiligen. Sie ist ebenso berechtigt,
sich in gleicher oder anderer Funktion auch an weiteren Gesell-
schaften zu beteiligen.

. Die Treuhdnderin ist von den Beschrankungen des § 181 BGB

befreit.

. Die Beitrittserklarung und der Gesellschaftsvertrag sind

Bestandteile dieses Vertrages. Soweit in diesem Vertrag nichts
anderes bestimmt ist, gelten die Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages in ihrer jeweils gultigen Fassung fur das Treu-
handverhaltnis sinngema0.

Aufgaben der Treuhanderin
. Die Treuhanderin hat insbesondere folgende Aufgaben:

a) Annahme der Beitrittserklarungen der Treugeber,

b) Anforderung, Uberwachung und ggf. Anmahnung der Ein-
zahlungen der Treugeber,

¢) Abwicklung von Auszahlungen an die Treugeber,

d) Pflege der Treugeberdaten und Fuhren eines elektronischen
Treugeberregisters,

e) Vertretung von Treugebern in Gesellschafterversammlungen
und bei Gesellschafterbeschlissen, sofern diese nicht per-
sonlich teilnehmen oder abstimmen oder Dritte bevoll-
machtigen,

f) Ermittlung von Sonderbetriebsausgaben und Sonderbetriebs-
einnahmen der Treugeber sowie Informationen tber steuer-
liche Ergebnisanteile der Treugeber.

. Die Treuhanderin ist berechtigt, mit der Durchftihrung ihrer Auf-

gaben oder Teilen davon auch Dritte zu beauftragen.




§3

§4

§5

3. Die Treuhanderin ist nicht zu Tatigkeiten berechtigt, die eine

berufsrechtliche Erlaubnis voraussetzen.

Informationspflichten der Treuhanderin

Die Treuhanderin ist verpflichtet, den Treugeber Gber alle Mitteilun-
gen der Gesellschaft zeitnah zu unterrichten. Sie wird dem Treuge-
ber Abschriften der Jahresabschltsse der Gesellschaft Gbersenden.

Weisungsrecht des Treugebers

1.

Die Treuhanderin hat den Treugeber rechtzeitig vor einer Gesell-
schafterversammlung der Gesellschaft Gber die Tagesordnung
sowie etwaige Beschlussgegenstande zu unterrichten und dabei
seine Weisungen zu den Beschlussgegenstanden einzuholen.
Zusammen mit der Aufforderung zur Weisungserteilung hat die
Treuhanderin dem Treugeber Abstimmungsvorschldage zu den
Beschlussgegenstanden zu unterbreiten. Die Weisungen missen
von der Treuhdnderin nicht ausgefuhrt werden, wenn dadurch
gesetzliche Bestimmungen oder Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages der Gesellschaft verletzt wiirden.

Sofern der Treugeber keine Weisungen erteilt, bt die Treuhan-
derin das auf den Anteil des Treugebers entfallende Stimmrecht
ausschlieBlich zur Herstellung der Beschlussfahigkeit aus. Im
Ubrigen enthélt sie sich der Stimme.

Sofern in Eilféllen eine Weisung nicht eingeholt werden kann,
entscheidet die Treuhanderin mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns nach eigenem Ermessen.

Ziffern 1 bis 3 gelten hinsichtlich der Wahrnehmung der sons-
tigen mit der flr den Treugeber verwalteten Beteiligung ver-
bundenen Rechte durch die Treuhdnderin entsprechend.

Vergiitung der Treuhdnderin und Kosten

1.

Fir die Ubernahme der Verpflichtungen aus diesem Vertrag und
die damit verbundenen Tatigkeiten erhalt die Treuhanderin eine
Vergutung gemaB § 5 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft.
Die Vergutung wird von der Beteiligungsgesellschaft gezahlt.

Kosten, die im Zusammenhang mit der Erteilung einer (ggf.
nach dem Gesellschaftsvertrag erforderlichen) Handelsregister-
vollmacht anfallen oder die durch die Beendigung des Treuhand-
verhaltnisses entstehen, tragt der jeweilige Treugeber. Die Gesell-
schaft ersetzt der Treuhdnderin die Kosten, insbesondere Notar-
und Handelsregistergebihren, die durch die Eintragung der
Treuhanderin als Kommanditist der Gesellschaft und durch die
Erhohung ihrer Einlage entstehen, sowie die Kosten fur die Ein-
tragung der Treugeber als Direktkommanditisten.

§6 Haftung der Treuhanderin

1.

Die Treuhanderin haftet nicht fur die Inhalte des Verkaufspros-
pektes der Gesellschaft sowie den Eintritt der in diesem Ver-
kaufsprospekt dargestellten wirtschaftlichen Ergebnisse und die
Werthaltigkeit der Beteiligungen.

Ansonsten haften die Treuhanderin und ihre Organe auch fir ein
vor Abschluss des Treuhand- und Verwaltungsvertrages liegen-
des Verhalten lediglich, soweit Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit
gegeben sind. Dies gilt nicht fur die Verletzung einer fir die
Umsetzung des Vertrages wesentlichen Kardinalpflicht (treu-
handerischer Erwerb, Halten und Verwalten einer Kommandit-
beteiligung an der Gesellschaft) oder die Verletzung von Leben,
K&rper oder Gesundheit eines Treugebers.

Der Treugeber ist verpflichtet, die Treuhdnderin von allen Ver-
bindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
treuhanderisch gehaltenen Beteiligung freizuhalten.

Etwaige Schadensersatzanspriiche gegen die Treuhanderin und
ihre Organe verjahren — soweit nicht kirzere gesetzliche Fristen
gelten — innerhalb von drei Jahren nach Kenntniserlangung von
den haftungsbegriindenden Tatsachen und sind innerhalb einer
Ausschlussfrist von zwolf Monaten nach Kenntniserlangung
durch eingeschriebenen Brief geltend zu machen. Hinsichtlich
der Haftung fur Vorsatz beginnt die Verjahrungsfrist mit dem
Schluss des Jahres, in dem der Anspruch entstanden ist und der
Glaubiger von den den Anspruch begriindenden Umstéanden
Kenntnis erlangt oder ohne Fahrldssigkeit erlangen musste.
Insoweit gilt die Ausschlussfrist nach Satz 1 nicht.

§7 Ubertragung der Treugeberposition

1.

Der Treugeber ist berechtigt, seine Treugeberposition ganz
oder teilweise auf Dritte zu Gbertragen, sofern die folgenden
Voraussetzungen erfullt sind:

a) Die Ubertragung kann nur mit Wirkung zum Ende eines
Kalendermonats erfolgen.

O
~

Bei Teilibertragungen muss die verbleibende Treugeber-
position mindestens dem Nominalbetrag einer Komman-
ditbeteiligung von € 10.000,— entsprechen und ohne Rest
durch 1.000 teilbar sein.

¢) Der Empfanger tritt hinsichtlich der ihm Ubertragenen
Beteiligung vollumféanglich in die Rechte und Pflichten des
Ubertragenden aus dieser Vereinbarung ein.

Ubertragungen, die abweichend von den vorstehenden
Bestimmungen der Ziffer 1 erfolgen sollen, bedurfen zu ihrer




§8

§9

Wirksamkeit der schriftlichen Zustimmung der Treuhanderin,
die sie aus wichtigem Grund verweigern kann.

3. Der Erwerber einer Treugeberposition gilt im Verhaltnis zur
Treuhdnderin nur dann als Treugeber, wenn er den Erwerb
nach Ziffer 1 der Treuhénderin schriftlich unter Nachweis des
Erwerbs der Beteiligung angezeigt hat.

4. Der Erwerber der Treugeberposition hat der Treuhanderin bei
Ubertragung der Treugeberposition auf ihn einen pauschalen
Aufwandsersatz in Hohe von 1,0 % des Nominalbetrages der
der Ubertragenen Treugeberposition entsprechenden Komman-
diteinlage, maximal aber einen Betrag in Hohe von € 500,—
zzgl. ggf. anfallender Umsatzsteuer zu zahlen.

Tod des Treugebers
Im Falle des Todes eines Treugebers gilt § 15 des Gesellschaftsver-
trages entsprechend.

Laufzeit/Beendigung des Treuhandverhaltnisses
1. Dieser Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird auf unbe-
stimmte Zeit geschlossen.

2. Wechselt der Treugeber gemaB § 3 Ziffer 7 des Gesellschafts-
vertrages in die Stellung als Kommanditist, gelten die Bestim-
mungen dieses Treuhand- und Verwaltungsvertrages im Rah-
men einer Verwaltungstreuhand (d.h. Verwaltung im Namen
und auf Rechnung des wechselnden Treugebers) fort, soweit
sich aus der unmittelbaren Beteiligung des Treugebers an der
Gesellschaft nicht zwingend etwas anderes ergibt.

3. Die Treuhanderin ist berechtigt, die treuhanderische Beteili-
gung an der Gesellschaft im Ganzen mit allen Rechten und
Pflichten aus diesem Vertrag auf einen Dritten zu Gbertragen.
Der Treugeber erteilt hiermit seine Zustimmung zur Ubertra-
gung. Ziffer 2 bleibt unberthrt.

4. Der Treugeber ist berechtigt, diesen Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag ordentlich zu kiindigen, soweit die Kiindigung der
Gesellschaft durch deren Gesellschafter nach den Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages moglich ist. Die Kiindigung hat
durch eingeschriebenen Brief an die Treuhanderin zu erfolgen
und muss der Treuhanderin spatestens vier Wochen vor Beginn
der Ktindigungsfrist des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft
(§ 17 Ziffer 2) zugehen. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindi-
gung bleibt unberthrt. Soweit erforderlich, ist die Treuhanderin
verpflichtet, ihre treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteili-
gung unverzuglich im verhaltnismaBigen Umfang zu kindigen.

5. Kindigt der Treugeber, fur den die Treuhanderin im Rahmen
einer Verwaltungstreuhand tétig ist, den Gesellschaftsvertrag,

erlischt die Verwaltungstreuhand automatisch mit Wirksam-
keit dieser Kiindigung.

Die Treuhanderin ist berechtigt, diesen Treuhand- und Verwal-
tungsvertrag mit einer Frist von sechs Monaten zum Ablauf
eines Monats durch eingeschriebenen und an die Treugeber
gerichteten Brief ordentlich zu kundigen. Eine Kindigung
durch die Treuhanderin kann jedoch friihestens zu dem fur
eine Kundigung der Gesellschaft vorgesehenen Termin aus-
gesprochen werden. Das Recht zur auBerordentlichen Kundi-
gung bleibt unberthrt. Fur den Fall der Kiindigung Ubertragt
die Treuhanderin ihre treuhanderisch gehaltene Kommandit-
beteiligung an der Gesellschaft bereits jetzt mit allen Rechten
und Pflichten auf die zum Zeitpunkt der Kiindigung vorhande-
nen Treugeber. Die Ubertragung erfolgt jeweils in dem
Umfang, in dem sie die Beteiligung zu diesem Zeitpunkt fiir
den jeweiligen Treugeber treuhdnderisch halt. Die Ubertra-
gung erfolgt im Wege der Sonderrechtsnachfolge jeweils auf-
schiebend bedingt auf den Zeitpunkt der Eintragung des
jeweiligen Treugebers als Kommanditist in das Handelsregis-
ter. Der jeweilige Treugeber nimmt die ihn betreffende Uber-
tragung auf den vorgenannten Wirksamkeitszeitpunkt mit
Abschluss dieses Vertrages an.

Im Ubrigen endet dieser Vertrag, ohne dass es einer Kiindigung
bedarf, spatestens mit der Vollbeendigung der Gesellschaft.

§ 10 Sonstige Bestimmungen

1.

Der Treugeber ist verpflichtet, der Treuhanderin Namens- und
Adressanderungen unverziglich mitzuteilen. Mitteilungen
und Einberufungen erfolgen, soweit nicht anders angegeben,
jeweils per einfachen Brief an die letzte der Treuhdnderin be-
kannt gegebene Adresse. Fir die Absendung gilt das jeweilige
Datum des Poststempels. Soweit ein Umzug in das auBereuro-
paische Ausland erfolgt, ist ein in Deutschland ansassiger
Zustellungsbevollmachtigter zu benennen.

Bei Streitigkeiten mit der Treuhdnderin, die mit der Verwaltung
der Beteiligung im Zusammenhang stehende Sachverhalte
betreffen, steht dem Treugeber ein auBergerichtliches Schlich-
tungsverfahren, eingerichtet bei der Ombudsstelle Geschlosse-
ne Fonds, zur Verfligung. Die Voraussetzungen fuir den Zugang
zu der Schlichtungsstelle regelt die Verfahrensordnung der
Ombudsstelle Geschlossene Fonds. Ein Merkblatt sowie die
Verfahrensordnung sind bei der Ombudsstelle erhaltlich. Die
Adresse lautet:

Ombudsstelle Geschlossene Fonds e. V.
Postfach 64 02 22

10048 Berlin
info@ombudsstelle-gfonds. de
www.ombudsstelle-gfonds. de
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3. Erfullungsort und Gerichtsstand fiir alle sich aus diesem Vertrag
oder aufgrund dieses Vertrages ergebenden Anspriche ist —
soweit gesetzlich zuldssig — Hamburg.

4. Mundliche Nebenabreden sind nicht getroffen worden. Ande-
rungen und/oder Ergdnzungen dieses Vertrages einschlieBlich
der Anderung dieser Bestimmung beddirfen der Schriftform.

5. Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages
ganz oder teilweise nichtig, unwirksam oder undurchftihrbar
sein oder werden, wird die Wirksamkeit dieses Vertrages und
seiner Ubrigen Bestimmungen hiervon nicht bertihrt. Anstelle
der nichtigen, unwirksamen oder undurchfuhrbaren Bestim-
mungen gilt eine solche Bestimmung als vereinbart, die nach
Form, Inhalt, Zeit, MaB und Geltungsbereich dem am nachs-
ten kommt, was von den Parteien nach dem wirtschaftlichen
Sinn und Zweck der nichtigen, unwirksamen oder undurch-
fihrbaren Bestimmung gewollt war. Entsprechendes gilt fur
etwaige Lucken in diesem Vertrag.

Hamburg, den 12. Dezember 2008

Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG
vertreten durch

gez. Dr. Albrecht Gundermann
Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH

gez. Jan Semmerow
PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH

Anleger schlieBen diesen Treuhand- und Verwaltungsvertrag durch
Unterzeichnung der Beitrittserklarung und Annahme derselben durch
die PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH ab.




MITTELFREIGABE-

UND MITTELVERWENDUNGSKONTROLLVERTRAG

Vertrag liber die formale Kontrolle
der Freigabe und Verwendung des Emissionskapitals
(Mittelfreigabe- und Mittelverwendungskontrollvertrag)

zwischen

Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG, Hamburg,
- im Folgenden ,,Beteiligungsgesellschaft” genannt -

und

ASSENSIS GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg,
- im Folgenden ,Kontrolleur” genannt -

Praambel

1.

Das Emissionskapital betragt gemaB Gesellschaftsvertrag der
Beteiligungsgesellschaft — in der Fassung vom 12. Dezember
2008 - (im Folgenden Gesellschaftsvertrag genannt)
€ 49.990.000,—. Zusatzlich ist ein Agio in Héhe von 5% der
jeweiligen Beteiligungssumme zu leisten. GemaB § 3 Ziffer 3
des Gesellschaftsvertrages kann das Emissionskapital um bis
zu weitere € 25.000.000,— erh6ht werden.

. Das Emissionskapital dient dem mittelbaren oder unmittel-

baren Erwerb von Beteiligungen an Gesellschaften, die Schif-
fe erwerben, im Eigentum halten und/oder betreiben (im
Folgenden ,Anlageobjekte”). Darliber hinaus dient das
Emissionskapital der Begleichung der Grindungs-, Anlauf-
und Platzierungskosten der Beteiligungsgesellschaft. Im Ein-
zelnen wird die vorgesehene Verwendung u.a. des Emissi-
onskapitals in der Anlage | zum Gesellschaftsvertrag sowie in
dem Verkaufsprospekt ,Maritim Equity Beteiligungsfonds
II” in der Fassung, in der seine Veroffentlichung von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gestattet
sein wird (im Folgenden zusammen ,, Investitionsplan®”), auf-
gefuihrt. Am selben Ort finden sich auch entsprechende
Angaben zur Finanzierung des Projektes (im Folgenden
.Finanzierungsplan”).

. Das Emissionskapital ist von den Anlegern auf ein Mittelver-

wendungskonto der Beteiligungsgesellschaft als alleinige
Kontoinhaberin (im Folgenden ,Mittelverwendungskontroll-
konto”) einzuzahlen.

4. Zwischen den Vertragspartnern besteht Einvernehmen, dass auf

der Grundlage dieses Mittelfreigabe- und Mittelverwendungs-
kontrollvertrages kein Treuhandverhéltnis begrtindet wird. Der
Kontrolleur handelt nicht im fremden Interesse oder fiir fremde
Rechnung, sondern ausschlieBlich in Erftllung dieses Vertrages
im eigenen Interesse und auf eigene Rechnung. Er ist unabhan-
gig und nicht an Weisungen Dritter gebunden, insbesondere
nicht an solche von Anlegern, die sich an der Beteiligungsgesell-
schaft beteiligen. Fir seine Handlungen ist allein dieser Vertrag
maBgeblich, in dem formale Voraussetzungen vereinbart sind,
bei deren Vorliegen er seine Zustimmung durch Mitzeichnung
zu Verfigungen der Beteiligungsgesellschaft zu geben und bei
deren Nichtvorliegen er die Zustimmung zu verweigern hat. Der
Kontrolleur ist zu keinem Zeitpunkt Eigentlmer der eingezahl-
ten Gelder; er kontrolliert lediglich die Verwendung der Gelder
durch die Beteiligungsgesellschaft nach formalen Kriterien. Er
verfligt nicht Uber die Anlegergelder, sondern stimmt Verfigun-
gen der Beteiligungsgesellschaft lediglich durch Mitzeichnung
zu. Der Kontrolleur ist selbst weder berechtigt noch beauftragt,
Verfiigungen Uber die eingezahlten Gelder zu veranlassen.
Samtliche Verfigungen Uber das Mittelverwendungskontroll-
konto unterliegen der Mittelverwendungskontrolle durch den
Mittelverwendungskontrolleur gemaB diesem Vertrag. Dies gilt
auch fur samtliche unter dieser Konto-Nr. eingerichtete Unter-
konten. Unterkonten zum Hauptkonto kénnen in Abstimmung
mit dem Mittelverwendungskontrolleur eingerichtet werden.
Dieses betrifft auch die Einrichtung von weiteren Konten bei
anderen Kreditinstituten. Die Mittel auf dem Mittelverwen-
dungskontrollkonto kénnen auch, solange und soweit diese
nicht fir den Erwerb der Beteiligungen oder zur Begleichung
falliger Verbindlichkeiten der Beteiligungsgesellschaft benétigt
werden, in geeignete Tagesgeldanlagen, kurzlaufige Termingel-
der, Sparbriefe und Geldmarktinstrumente (wie in § 1 Abs. 11
Satz 3 KWG definiert) oder in Staatsanleihen investiert werden.

§ 1 Gegenstand und Umfang der Kontrolltatigkeit

1.

Der Kontrolle unterliegen lediglich das Emissionskapital sowie
das darauf entfallende Agio in Hohe von 5 %. Gegenstand der
Kontrolltatigkeit sind nicht die Freigabe und die Verwendung
der Fremdfinanzierung und der sonstigen Eigenmittel. Sollte
wahrend der Dauer der Kontrolltatigkeit ein Kontokorrentkre-




dit bis zur prospektierten Hohe auf einem Mittelverwendungs-
kontrollkonto in Anspruch genommen oder im Rahmen einer
solchen Inanspruchnahme von einem anderen Konto der Betei-
ligungsgesellschaft Mittel auf ein Mittelverwendungskontroll-
konto Ubertragen werden, so unterliegen die betreffenden
Betrdge ebenfalls der Kontrolle nach diesem Vertrag. Gegen-
stand der Kontrolltatigkeit sind nicht die Freigabe und die Ver-
wendung der sonstigen Eigenmittel (Kommanditeinlagen der
Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG und der
PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH), die
unmittelbar zur Bezahlung der Anlageobjekte vorgesehen sind.

Die Prtfung des Kontrolleurs beschrankt sich darauf, ob die in
den 8§ 3 und 4 genannten Voraussetzungen formal vorliegen.
Dartber hinaus wird er keine Kontrolltatigkeiten austiben, ins-
besondere nicht hinsichtlich der wirtschaftlichen und recht-
lichen Konzeption der Vermoégensanlage, der Bonitat von
beteiligten Personen, Unternehmen und Vertragspartnern, der
Werthaltigkeit von Garantien (prospektgemaB sind keine
Garantien vorgesehen) oder der von Dritten gegentiber der
Beteiligungsgesellschaft erbrachten Leistungen sowie der
Werthaltigkeit oder Ertragsfahigkeit der anzukaufenden
Beteiligungen.

§ 2 Ausgestaltung des Mittelverwendungskontrollkontos

1.

Die Vertretungsberechtigungen/Kontovollmachten fir das Mit-
telverwendungskontrollkonto sowie ggf. weitere Mittelverwen-
dungskontrollkonten sind durch den Kontoinhaber, somit die
Beteiligungsgesellschaft, so auszugestalten, dass fur die Verfu-
gungen der Beteiligungsgesellschaft die Mitzeichnung des
Kontrolleurs notwendig ist. Die jeweils kontoftihrende Bank,
welche eine Kopie dieses Vertrages erhdlt, ist anzuweisen,
dass Anderungen hinsichtlich der Vertretungsberechtigungen/
Kontovollmachten jeweils der schriftlichen Zustimmung des
Kontrolleurs bedurfen.

Die jeweils kontoftihrende Bank ist anzuweisen, dem Kon-
trolleur Zweitschriften der Ausztige des Mittelverwendungs-
kontrollkontos und sémtliche das Konto betreffende Korre-
spondenz unverziglich zur Kontrolle zu tGbersenden.

Auf Wunsch wird die Beteiligungsgesellschaft dem Kontrol-
leur ermdglichen, die Kontoumsatze unter Anwendung eines
anerkannten Online-Banking-Verfahrens (z.B. FTAM, HBCI
oder T-Online) online abzurufen. In diesem Fall kann auf die
Zusendung von Zweitschriften der Kontoausziige verzichtet
werden.

§3

§4

Mittelfreigabe

Der Kontrolleur wird erst dann die Mittel frei geben und mit der
Mittelverwendungskontrolle gemaB § 4 beginnen, wenn von der
Beteiligungsgesellschaft folgende Nachweise erbracht werden:

a)

g

Unterzeichneter Gesellschaftsvertrag als Nachweis der
Verpflichtung der Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg, und der PTV Pacific Treuhand- und
Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg, zur Ubernahme
von Kommanditeinlagen (Pflichteinlagen) in Hohe von insge-
samt € 10.000,-.

Unterzeichneter Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie
schriftliche Mitteilung des Treuhanders gegentber der Beteili-
gungsgesellschaft tber die jeweilige Erhohung ihrer Komman-
diteinlage gemaB § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages.

Gestattung der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes
gemaB 8§ 8i Abs. 2 Satz 1 Verkaufsprospektgesetz.

Mittelverwendungskontrolle

1.

Der Kontrolleur priift die betragsmaBige Ubereinstimmung
der von der Beteiligungsgesellschaft veranlassten Verfligun-
gen Uber das auf dem Mittelverwendungskontrollkonto
vorhandene Emissionskapital mit dem in der Praambel unter
2. genannten Investitionsplan und den entsprechenden Ver-
trdgen und Vergutungsvereinbarungen. Er ist dabei zur Unter-
zeichnung dieser Verfligungen vorbehaltlich Absatz 2 berech-
tigt und verpflichtet, wenn die Zahlungen an die dort
genannten Empfanger in der dort genannten Hohe (ggf. zzgl.
Umsatzsteuer) zu leisten sind, im Falle des Ankaufs bzw. Uber-
nahme von Anlageobjekten die rechtsverbindlich unterzeich-
neten Kaufvertrdge vorgelegt werden oder eine ggf. in
Anspruch genommene Eigenkapitalzwischenfinanzierung des
Emissionskapitals abgelst wird und dartiber hinaus die in § 3
genannten Voraussetzungen erfullt sind.

In sachlicher Hinsicht sind Uberschreitungen der im Investi-
tionsplan festgelegten Positionen — soweit Festpreise bzw.
feste Vergtungen vereinbart wurden — nicht zulassig. Abwei-
chungen, die sich hinsichtlich der Zahlungstermine ergeben,
sind als gerechtfertigt anzusehen, wenn sie nicht im Wider-
spruch zu vertraglichen Vereinbarungen stehen. Soweit sich
darlber hinaus Abweichungen ergeben, ist eine Freigabe nur
bei Vorliegen wirtschaftlich gerechtfertigter Grinde zulassig.

Sofern dem Kontrolleur durch die Beteiligungsgesellschaft
nachgewiesen wird, dass Honorare, Vergiitungen oder sonstige
Kosten, die im Investitionsplan enthalten waren, von einem
nicht der Mittelverwendungskontrolle unterliegenden Konto




beglichen wurden, erfolgt bei Verflgungen der Beteiligungsge-
sellschaft Uber die Auskehrung des entsprechenden Betrages
auf ein laufendes Konto der Beteiligungsgesellschaft die unver-
zlgliche Mitzeichnung des Kontrolleurs, wenn die Voraus-
setzungen fur eine Zustimmung fur eine Zahlung vom Mittel-
verwendungskontrollkonto vorliegen.

. Werden dem Kontrolleur Rechnungen Uber Honorare, Ver-
gltungen und sonstige Kosten inkl. Umsatzsteuer vorgelegt, die
jedoch im Investitionsplan als Nettobetrage ausgewiesen sind,
kann die in den Rechnungen ausgewiesene Umsatzsteuer mit
Uberwiesen werden, allerdings nur so lange, wie die Summe der
Uberwiesenen und noch nicht gemaB Satz 4 zurtickgefuhrten
Umsatzsteuerbetrage die nicht in Anspruch genommene
Liquiditatsreserve nicht Ubersteigt. Die Beteiligungsgesellschaft
ist verpflichtet, ihr etwaig erstattete Umsatzsteuer fir Rechnun-
gen, die von dem Mittelverwendungskontrollkonto gezahlt wur-
den, unverztglich wieder auf dieses zurtickzuftihren.

. Sofern einzelne nicht den Anlageobjekten zuzuordnende
Positionen des Investitionsplans hinsichtlich ihrer Gesamthéhe
kalkuliert bzw. geschatzt wurden, kann der Differenzbetrag
zwischen dem kalkulierten Betrag und dem bereits insgesamt
freigegebenen Betrag auf ein laufendes Konto der Beteili-
gungsgesellschaft Uberwiesen werden, wenn der bereits frei-
gegebene Teil mindestens 75% des kalkulierten Wertes
betragt oder die in der betreffenden Position enthaltenen
wesentlichen Honorare, Vergitungen oder sonstigen Kosten
bereits beglichen wurden.

. Die Kontrolle erstreckt sich nur auf die einzelnen Investitionen
und ist mit vollstandiger Abwicklung der im Investitionsplan
genannten Zahlungen und anschlieBender Auskehrung des
nach der Abwicklung auf dem Mittelverwendungskontroll-
konto verbleibenden Betrages an die Beteiligungsgesellschaft
abgeschlossen.

Vergiitung
1. VergUtungsschuldnerin ist die Beteiligungsgesellschaft. Die

Hohe der Vergtung des Kontrolleurs betragt 0,1 % des ein-
geworbenen Kommanditkapitals (ohne Berlcksichtigung der
Einlagen der Griindungsgesellschafter in Hohe von insgesamt
€ 10.000,-), maximal aber € 25.000,—, zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer.

. Die Vergutung ist verdient und fallig bei Vollplatzierung des
Emissionskapitals, spatestens am 31. Dezember 2009. Der
Kontrolleur hat das Recht, Abschlage entsprechend dem
Investitionsfortschritt zu verlangen.

§6

Haftung
1. Fur die Durchfuhrung der Kontrolltatigkeit und die Haftung

des Kontrolleurs auch gegentber Dritten gelten die vom
Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) herausgegebenen ,Allge-
meinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002".
Danach ist die Haftung des Wirtschaftsprufers (hier: des Kon-
trolleurs) fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Aus-
nahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Koérper
und Gesundheit, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen
Schadensfall auf € 4 Mio. beschrankt; dies gilt auch dann,
wenn eine Haftung gegentber einer anderen Person als dem
Auftraggeber (hier: die Beteiligungsgesellschaft) begriindet
sein sollte.

Ein einzelner Schadensfall ist auch beztglich eines aus mehre-
ren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen
einer Pflichtverletzung ohne Ruicksicht darauf, ob Schéaden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren
entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen
als einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaft-
lichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Wirt-
schaftspriifer (hier: der Kontrolleur) nur bis zur Hohe von
€ 5 Mio. in Anspruch genommen werden.

. Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Aus-

schlussfrist von einem Jahr geltend gemacht werden, nach-
dem der Anspruchsberechtigte von dem Schaden und dem
anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis erlangt hat,
spatestens aber innerhalb von funf Jahren nach dem
anspruchsbegriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt,
wenn nicht innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit der
schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben wird
und der Auftraggeber (hier: die Beteiligungsgesellschaft) auf
diese Folge hingewiesen wurde. Das Recht, die Einrede der
Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberthrt.

. Ist neben dem fahrlassigen Verhalten des Kontrolleurs

zugleich ein Verhalten eines anderen fur einen Schaden
ursachlich, so haftet der Kontrolleur anteilig in Hohe seines
Verursachungsbeitrages. Dies gilt nicht bei Schaden aus der
Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit. Eine Begren-
zung der Héhe nach bleibt unberthrt.

. Die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer

und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002"
konnen beim Kontrolleur eingesehen und angefordert
werden.




MITTELFREIGABE- UND MITTELVERWENDUNGSKONTROLLVERTRAG

§ 7 Allgemeine Bestimmungen
1. Anderungen oder Ergénzungen dieses Vertrages bedirfen der
Schriftform. Dies gilt auch fur das Schriftformerfordernis
selbst.

2. Dieser Vertrag kann nur aus wichtigem Grunde gekindigt
werden. Die Ktindigung hat schriftlich zu erfolgen.

3. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchftihrbar sein oder werden,
wird hierdurch die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen
nicht berthrt. Die Parteien sind verpflichtet, eine Bestimmung
zu vereinbaren, die der unwirksamen Bestimmung in ihrem
wirtschaftlichen Gehalt so nahe wie moglich kommt. Falls der
Vertrag Lucken aufweist, sind die Parteien verpflichtet, eine
Bestimmung zu vereinbaren, die dem entspricht, was die Par-
teien nach Sinn und Zweck des Vertrages vereinbart hatten,
wenn die Angelegenheit bedacht worden ware.

Hamburg, den 12. Dezember 2008

gez. Matthias Wiener

ftr ASSENSIS GmbH Wirtschaftsprtfungsgesellschaft
Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG
vertreten durch

gez. Dr. Albrecht Gundermann

Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH

zur Kenntnis genommen:
gez. Jan Semmerow
PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH




Hinweise fliir Fernabsatzvertrage

Fernabsatzvertrage sind Vertrdge Uber die Lieferung von Waren oder werden, es sei denn, dass der Vertragsschluss nicht im Rahmen eines fur
Uber die Erbringung von Dienstleistungen einschlieBlich Finanzdienstleis- den Fernabsatz organisierten Vertriebs- oder Dienstleistungssystems
tungen, die zwischen einem Unternehmer und einem Verbraucher unter erfolgt. Die bei Fernabsatzvertrdgen nach § 312 ¢ BGB in Verbindung
ausschlieBlicher Verwendung von Fernkommunikationsmitteln (bei- mit § 1 BGB-Informationspflichten-Verordnung anzugebenden Informa-
spielsweise Briefe, Prospekte, Telefon, Telefax, E-Mail) abgeschlossen tionen stellen wir lhnen im Folgenden zur Verfligung:

1. Informationen zu den mit dem Verbraucher in Kontakt tretenden wesentlichen Vertragspartnern

| reurindtein

Firma PTV Pacific Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH
Geschéftsanschrift Zippelhaus 2, 20457 Hamburg
Telefon: 040-30 09 23 18 5-0, Fax: 040-30 09 23 18 5-99
info@pacific-treuhand.de
Handelsregister/Sitz Amtsgericht Hamburg, HRB 106040 / Sitz: Hamburg
Geschaftsfiihrer Ginter Franke, Hamburg

Jan Semmerow, Hamburg

Hauptgeschaftstatigkeit Ubernahme der Stellung als Treuhanderin an Beteiligungsgesellschaften.
Firma Maritim Equity Beteiligungsfonds Ill GmbH & Co. KG
Geschéftsanschrift Zippelhaus 2, 20457 Hamburg
Handelsregister/Sitz Amtsgericht Hamburg, HRA 109189 / Sitz: Hamburg
Komplementarin Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH
Amtsgericht Hamburg, HRB 101690 / Sitz: Hamburg
Geschéftsfiihrer:

Dr. Werner GroBekamper, Hamburg; Dr. Albrecht Gundermann, Hamburg
Hauptgeschaftstatigkeit Mittelbare oder unmittelbare Beteiligung (Erwerb, Verwaltung und VerauBerung) an Gesellschaften,
die Schiffe erwerben, im Eigentum halten und/oder betreiben.

D

Firma Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG
Geschéftsanschrift Zippelhaus 2, 20457 Hamburg
Telefon: 040-33 44 15 18-0, Fax: 040-33 44 15 18-99

info@maritim-equity.de

Handelsregister/Sitz Amtsgericht Hamburg, HRA 106436 / Sitz: Hamburg

Komplementarin Verwaltungsgesellschaft Maritim Equity mbH
Amtsgericht Hamburg, HRB 101690 / Sitz: Hamburg
Geschéftsfiihrer:

Dr. Werner GroBekamper, Hamburg; Dr. Albrecht Gundermann, Hamburg
Hauptgeschaftstatigkeit Entwicklung, Konzeption und Vertrieb von geschlossenen Fonds sowie Beratung, Aufbau und Verwaltung

der Beteiligungsportfolios der Beteiligungsgesellschaften wéhrend ihrer Laufzeiten.
Vermittler | Generalvermitler - 00O
Firma Maritim Equity Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG

Zu den Angaben vergleiche oben zur Anbieterin.

Der Generalvermittler ist berechtigt, Untervermittler einzuschalten. Die Person des Untervermittlers ergibt sich jeweils aus der Beitrittserklarung.




Aufsichtsbehorde
Die angegebenen Personen unterliegen, soweit nicht ausdricklich er-
wahnt, nicht der Aufsicht einer speziellen Aufsichtsbehorde.

2. Risikohinweise
Fir die umfassende Beurteilung einer Beteiligung ist es
erforderlich, dass der Anleger den kompletten Verkaufs-
prospekt einschlieBlich der Angaben iiber die Risiken auf
den Seiten 18 - 27 sorgfaltig und vollstandig durchliest. Im
Zweifelsfall kann die Einholung von rechtlichem und
steuerlichem Rat erforderlich sein.

3. Merkmale der Beteiligung,
Zustandekommen des Vertrages, Vorbehalte

a) Der Anleger erwirbt Uber die Treuhdnderin einen treuhdnde-
risch gehaltenen Anteil an einer Beteiligungsgesellschaft in
der Rechtsform einer GmbH & Co. KG, die ihrerseits Anteile
an anderen Beteiligungsgesellschaften in der Rechtsform von
KGs, die Eigentimer oder Betreiber von Schiffen sind
(,,Schiffsgesellschaften”), erwirbt, verwaltet und verauBert. Er
hat nach naherer MaBgabe des Gesellschaftsvertrages der
Beteiligungsgesellschaft die Maoglichkeit, die erworbene Be-
teiligung selbst unmittelbar als Kommanditist zu tGbernehmen.
Uber Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaft partizipiert er
an den Auszahlungen der Schiffsgesellschaften.

O
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Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag zwischen dem Anleger
und der Treuhanderin kommt zustande, wenn die Treuhanderin
die Beitrittserklarung des Anlegers annimmt. Der Anleger ver-
zichtet auf den Zugang der Annahmeerklarung. Die Treu-
handerin ist nicht verpflichtet, das Angebot des Anlegers zum
Beitritt anzunehmen.

c) Spatestens wenn das einzuwerbende Kommanditkapital in Hohe
von € 50.000.000,— (ggf. zzgl. weiterer € 25.000.000,-) ein-
geworben ist, jedoch nicht spater als zum 31. Dezember 2009,
werden keine Beitrittserklarungen mehr angenommen.

4. Informationen zur Mindestlaufzeit der Beteiligung,
Kiindigungsmoglichkeiten

a) Die Beteiligungsgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit er-
richtet. Ein direkt als Kommanditist ins Handelsregister
der Beteiligungsgesellschaft eingetragener Anleger kann
seine Beteiligung an dieser mit einer Frist von sechs Mona-
ten zum Jahresende, jedoch erstmalig zum 31. Dezember
2024 ordentlich kiindigen. Eine Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt unberiihrt. Mit dem Wirksamwerden der
Kiindigung der Beteiligungsgesellschaft eines als Kom-

b
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manditist ins Handelsregister eingetragenen Anlegers
endet auch der zwischen dem Anleger und der Treuhande-
rin bestehende Treuhand- und Verwaltungsvertrag. Im
Ubrigen kann der direkt als Kommanditist ins Handelsre-
gister eingetragene Anleger den auf unbestimmte Zeit
geschlossenen Treuhand- und Verwaltungsvertrag nur aus
wichtigem Grund kiindigen. Ohne Kiindigung endet der
Gesellschaftsvertrag mit dem Kommanditisten, wenn er
aus einem der folgenden Griinde ausscheidet: Er6ffnung
des Insolvenzverfahrens liber sein Vermogen oder Ableh-
nung desselben mangels Masse; Pfandung der Beteiligung
des Kommanditisten durch einen Glaubiger und die
ZwangsvollstreckungsmaBnahme nicht innerhalb von vier
Wochen aufgehoben wird; Klage des Kommanditisten auf
Auflésung der Beteiligungsgesellschaft; Ausschluss des
Gesellschafters (siehe unten lit. e)).

Ein nicht als Kommanditist eingetragener, sondern mit-
telbar tUber die Treuhanderin beteiligter Anleger (, Treu-
geber”) kann seine Beteiligung an der Beteiligungsge-
sellschaft nur dadurch ordentlich kiindigen, dass er den
Treuhand- und Verwaltungsvertrag kiindigt. Eine ordent-
liche Kiindigung des Treuhand- und Verwaltungsvertra-
ges ist dabei nur dann zulassig, wenn eine Kiindigung
der Beteiligungsgesellschaft nach den Bestimmungen
von deren Gesellschaftsvertrag méglich ist, mithin insbe-
sondere zum Jahresende, erstmalig zum 31. Dezember
2024. Eine Kindigung des Treuhand- und Verwaltungs-
vertrages aus wichtigem Grund bleibt hiervon unbe-
riihrt. Die Treuhanderin ist zur teilweisen Kiindigung der
Beteiligungsgesellschaft berechtigt, wenn und soweit
ein treugeberisch lber sie beteiligter Anleger den Treu-
hand- und Verwaltungsvertrag ordnungsgemas kiindigt.
Ferner ist die Treuh&dnderin zur Kiindigung mit einer Frist
von sechs Monaten zum Ablauf eines Monats, frithes-
tens jedoch zum 31. Dezember 2024 berechtigt. Eine
Kiindigung aus wichtigem Grund ist ihr jederzeit mog-
lich. Die Treuhanderin scheidet anteilig mit der fiir einen
Anleger treuhanderisch gehaltenen Beteiligung aus der
Beteiligungsgesellschaft aus, wenn in der Person des
Anlegers einer der Ausscheidensgriinde vorliegt.

Ein Anleger, der selbst als Kommanditist ins Handels-
register der Beteiligungsgesellschaft eingetragen ist,
hat die Kiindigung durch eingeschriebenen Brief an die
personlich haftende Gesellschafterin der Maritim Equity
Beteiligungsfonds Il GmbH & Co. KG, Zippelhaus 2,
20457 Hamburg, zu erklaren. MaBgeblich fiir die Recht-
zeitigkeit der Kiindigung ist der Zeitpunkt des Zugangs
des Kiindigungsschreibens.




d) Ein Anleger, der liber die Treuhdnderin treugeberisch an
der Beteiligungsgesellschaft beteiligt ist, hat die Kiindi-
gung durch eingeschriebenen Brief an die PTV Pacific
Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Zippelhaus 2, 20457 Hamburg, zu erkladren. Die Kiindi-
gung muss der Treuhanderin spatestens vier Wochen vor
Beginn der sechsmonatigen Kiindigungsfrist (zum Jah-
resende) des § 17 Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrages der
Beteiligungsgesellschaft zugehen. MaBgeblich fiir die
Rechtzeitigkeit der Kiindigung ist der Zeitpunkt des
Zugangs des Kiindigungsschreibens.

~

e) Anleger, die selbst als Kommanditisten ins Handelsregis-
ter der Beteiligungsgesellschaft eingetragen sind, kon-
nen aus wichtigem Grund, insbesondere bei Nichtleis-
tung ihrer Kommanditeinlage gemaB § 3 Ziffer 9 des
Gesellschaftsvertrages, aus der Beteiligungsgesellschaft
ausgeschlossen werden. Dies gilt entsprechend, wenn
einer der im Gesellschaftsvertrag genannten Griinde in
der Person eines mittelbar als Treugeber liber die Treu-
handerin beteiligten Anlegers vorliegt; in diesem Fall
kann die Treuhanderin anteilig mit dem fiir den Anleger
als Treugeber gehaltenen Teil ihrer Kommanditeinlage
ausgeschlossen werden. Die Gesellschafterversamm-
lung kann die Auflésung der Beteiligungsgesellschaft
beschlieBen. Der Treuhand- und Verwaltungsvertrag
endet ohne Kiindigung, wenn Glaubiger der Treuhande-
rin in deren Kommanditbeteiligung vollstrecken oder
wenn die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber das
Vermogen der Treuhanderin beantragt wird.

Beteiligungsbetrag, Steuern, Liefer- und Versandkosten,
Einzelheiten der Zahlung, Kosten der Fernkommunikation,
sonstige Kosten

Die vom Anleger zu zahlende Gesamtsumme ist abhangig von
der Hohe, mit der sich der Anleger an der Beteiligungsgesell-
schaft beteiligen mochte (Kommanditeinlage). Zusétzlich zu der
individuell vom Anleger gezeichneten Beteiligungssumme hat der
Anleger ein Agio in Hohe von 5% gemaB Beitrittserkldarung zu
entrichten. Im Ubrigen fallen lediglich tibliche Uberweisungs-
sowie Porto- und Telefongebtihren fur die Kommunikation an.

Fur die mdgliche Umwandlung seiner Beteiligung als Treugeber in
eine direkte Beteiligung muss der Anleger die Kosten (ca. 1 %o der
Beteiligung fur die notarielle Beglaubigung seiner Handelsregister-
vollmacht) tragen.

Vorbehaltlich der Tatsache, dass der Erwerber einer direkt ge-
haltenen Beteiligung verpflichtet ist, der Beteiligungsgesellschaft
die ihr aus oder im Zusammenhang mit dem Erwerb entstehen-
den Kosten zu erstatten, und der Erwerber einer direkt gehalte-

nen Beteiligung, fur die eine Verwaltungstreuhandschaft besteht,
ebenso wie der Erwerber einer treugeberisch gehaltenen Beteili-
gung der Treuhanderin einen pauschalen Aufwandsersatz in
Hohe von 1% des Nominalbetrages der auf ihn Gbertragenen
Kommanditeinlage bzw. der der auf ihn Gbertragenen Treugeber-
position entsprechenden Kommanditeinlage, maximal aber einen
Betrag in Hohe von € 500,—, zzgl. ggf. anfallender Umsatzsteuer,
schulden, entstehen bei einer VerduBerung der Beteiligung sei-
tens der Beteiligungsgesellschaft oder der Treuhdnderin keine
gesonderten Kosten. Der VerauBerer hat neben dem Erwerber als
Gesamtschuldner auf Ebene der Beteiligungsgesellschaft ggf.
gewerbesteuerliche Nachteile zu erstatten. Schaltet der Anleger
bei VerdauBerung der Beteiligung Dritte, z.B. Makler, ein, kénnen
dort weitere Kosten anfallen. Eventuell anfallende, in der Hohe
nicht feststellbare Kosten koénnen fir den Anleger fur die
Léschung aus dem Handelsregister sowie fur eine ggf. anfallende
Vorfélligkeitsentschadigung bei einer etwaigen personlichen
Fremdfinanzierung seiner Beteiligung entstehen.

Scheidet ein Anleger aus der Emittentin aus und einigt er sich mit
ihr nicht Gber sein Abfindungsguthaben, hat er die Kosten eines
Schiedsgutachters zu tragen, wenn der vom Schiedsgutachter
ermittelte Wert niedriger liegt als der von ihm behauptete Ver-
kehrswert.

Die Mindestbeteiligung soll € 20.000,- betragen. Hinzu kommt
ein vom Anleger zu zahlendes Agio in Hohe von 5% gemaB
Beitrittserklarung. Beteiligungen missen ohne Rest durch 1.000
teilbar sein. Einzelheiten hierzu findet der Anleger in diesem Ver-
kaufsprospekt u.a. auf Seite 72/73. Der Beteiligungsbetrag (Ein-
lage) zzgl. Agio muss als Bareinlage in Euro zu den in der Beitritts-
erklarung angegebenen Terminen auf das Einzahlungskonto
eingezahlt werden.

Zustandekommen der Vertrage im Fernabsatz

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausgeftillten Bei-
trittserklarung gibt der Anleger gegentber der PTV Pacific Treu-
hand- und Verwaltungsgesellschaft mbH ein Angebot auf Beitritt
zu der Beteiligungsgesellschaft im dargestellten Verhéltnis und
gleichzeitig ein Angebot auf Abschluss des Treuhand- und Verwal-
tungsvertrages ab. Der Beitritt zu der Beteiligungsgesellschaft und
der Treuhand- und Verwaltungsvertrag wird wirksam, wenn die
Treuhanderin dieses Angebot annimmt.

Der Anleger ist fur die Dauer von einem Monat ab Unterzeich-
nung der Beitrittserklarung an sein Angebot gebunden. Er ver-
zichtet auf den Zugang der Annahme. |hm wird die Annahme des
Angebotes jedoch schriftlich mitgeteilt.
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10.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Sprachen

Die Beteiligungsgesellschaft und samtliche Vertrage einschlieBlich
des Treuhand- und Verwaltungsvertrages unterliegen dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Dies gilt auch fur alle vorvertrag-
lichen Rechtsbeziehungen zwischen den Beteiligten, insbesondere
zwischen dem Anleger und der Treuhanderin. Sofern der Anleger
Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist, gelten fur den Gerichts-
stand die gesetzlichen Regelungen. Ansonsten ist, soweit vertrag-
lich geregelt, als Gerichtsstand Hamburg vereinbart. Der Ver-
kaufsprospekt einschlieBlich der darin enthaltenen wesentlichen
Vertrage ist in deutscher Sprache verfasst.

Die Kommunikation zwischen der Beteiligungsgesellschaft, der
Treuhdnderin und dem Anleger erfolgt in deutscher Sprache.

Widerrufsrecht

Der Anleger kann seine Beteiligung nach MaBgabe der in der
Beitrittserklarung separat abgedruckten und besonders hervorge-
hobenen Widerrufsbelehrung widerrufen.

Giiltigkeitsdauer der zur Verfiigung gestellten Informationen
Die im Verkaufsprospekt vom 12. Dezember 2008 enthaltenen
Informationen bleiben bis zur Bekanntgabe von nachtrags-
pflichtigen Sachverhalten bzw. Prospekterganzungen aktuell.

Informationen zu etwaigen Rechtsbehelfen und dem
Bestehen einer Einlagensicherung

a) AuBergerichtliche Schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Bir-
gerlichen Gesetzbuches (BGB) betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen einschlieBlich damit zusammen-
hangender Streitigkeiten aus der Anwendung des § 676 h BGB
konnen die Anleger (unbeschadet ihres Rechtes, die Gerichte
anzurufen) die bei der Deutschen Bundesbank eingerichtete
Schlichtungsstelle anrufen. Die Voraussetzungen fiur den Zu-
gang zu der Schlichtungsstelle regelt die Schlichtungsstellenver-
fahrensordnung. Ein Merkblatt sowie die Schlichtungsstellen-
verfahrensordnung sind bei der Schlichtungsstelle erhaltlich.
Die Adresse lautet:

Deutsche Bundesbank
-Schlichtungsstelle-

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

Tel.: 069/2388-1907, Fax: 069/2388-1919
www.bundesbank. de

b
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Bei Streitigkeiten mit einer der Anbieterinnen, der Treuhanderin
oder mit der Beteiligungsgesellschaft, die mit der Verwaltung
der Beteiligung im Zusammenhang stehende Sachverhalte
betreffen, steht dem Anleger zudem ein auBergerichtliches
Schlichtungsverfahren, eingerichtet bei der Ombudsstelle
Geschlossene Fonds, zur Verfigung. Die Voraussetzungen fur
den Zugang zu der Schlichtungsstelle regelt die Verfahrensord-
nung der Ombudsstelle Geschlossene Fonds. Ein Merkblatt
sowie die Verfahrensordnung sind bei der Ombudsstelle erhalt-
lich. Die Adresse lautet:

Ombudsstelle Geschlossene Fonds e. V.
Postfach 64 02 22

10048 Berlin
info@ombudsstelle-gfonds. de
www.ombudsstelle-gfonds. de

Beschwerden sind jeweils schriftlich unter kurzer Schilderung
des Sachverhalts und Beifigung von Kopien der zum Ver-
standnis der Beschwerde notwendigen Unterlagen bei der
zustandigen Schlichtungsstelle einzureichen. Der Anleger hat
zudem zu versichern, dass in der Streitigkeit noch kein
Gericht, keine Streitschlichtungsstelle und keine Gtestelle,
die Streitbeilegung betreibt, angerufen und auch kein auBer-
gerichtlicher Vergleich abgeschlossen wurde. Die Beschwerde
kann auch per E-Mail oder per Fax eingereicht werden; even-
tuell erforderliche Unterlagen sind dann per Post nachzurei-
chen. Sie kénnen sich im Verfahren vertreten lassen.

Einlagensicherung

Ein Garantiefonds, wie beispielsweise der Einlagensicherungs-
fonds des Bundesverbandes deutscher Banken, steht fur Ver-
mdgensanlagen wie der vorliegenden nicht zur Verfligung.
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